Decizia CNVM nr. D4845/02.12.1997


NORME TEHNICE ALE INSTITUTIILOR PIETEI RASDAQ PRIVIND DERULAREA OFERTELOR PUBLICE DE CUMPARARE PE PIATA RASDAQ

actualizata 11 oct 1999

Prezenta norma tehnica descrie operatiunile care se desfasoara in cadrul institutiilor pietei RASDAQ in cazul desfasurarii unei oferte publice de cumparare de valori mobiliare pe piata RASDAQ. 

Art. 1     (1) Cu cel putin doua zile inaintea datei de incepere a derularii ofertei publice de cumparare (OPC), ofertantul va trimite, prin grija societatii de valori mobiliare care intermediaza oferta (denumita in continuare"Intermediar"), copii de pe urmatoarele documente astfel: 

        a.Prospectul de oferta, avizat de CNVM; 

        b.Decizia CNVM de autorizare a OPC; 

        c.Autorizatia OPC eliberata de CNVM. 

        a.Decizia CNVM de autorizare a OPC; 

        b.Autorizatia OPC eliberata de CNVM. 

(2) Comunitatea brokerilor si Rasdaq SRL vor fi anuntate de catre ANSVM de derularea acestei OPC cu cel putin o zi inainte de inceperea acesteia. 

Art. 2 (1) In scopul desfasurarii ofertelor publice de cumparare pe piata RASDAQ, SNCDD deschide si mentine un cont propriu dedicat OPC, avand alocat un user corespunzator in sistemul RASDAQ. Dupa necesitate, SNCDD deschide si conturi suplimentare ale contului sau dedicat OPC, fiecarui astfel de cont suplimentar urmand a-i fi alocat un user corespunzator in sistemul RASDAQ. 

(2) Contul SNCDD si Userul alocat in sistem va fi comunicat de catre SNCDD comunitatii brokerilor si ANSVM. 

(3) In contul dedicat OPC (sau, dupa caz, intr-un cont suplimentar al acestuia) se depun actiunile acceptantilor unei oferte publice de cumparare in perioada de valabilitate a ofertei. 

Art. 3 (1) Odata cu documentele prevazute la art.1 alin.1, Intermediarul va adresa SNCDD o cerere scrisa pentru utilizarea contului dedicat OPC (sau, dupa caz, un cont suplimentar al acestuia) în scopul desfasurarii ofertei publice de cumparare pe care o intermediaza. 

(2) SNCDD va informa in scris Intermediarul despre contul si userul ce se utilizeaza in desfasurarea si raportarea OPC. 

Art. 4 (1) Dupa verificarea indeplinirii tuturor conditiilor prevazute mai sus, SNCDD va informa toti Utilizatorii Directi asupra afectarii contului dedicat OPC (sau, dupa caz a unui cont suplimentar determinat al acestuia) in vederea derularii unei anumite oferte publice, transmitand si orice alte date necesare bunei desfasurari a acesteia. 

(2) In sistemul RASDAQ va fi definit un simbol particular ZZSimbVM pentru societatea emitenta pentru care se desfasoara OPC. Intermediarul ofertei are obligatia de a afisa in sistem numarul de actiuni pentru care se desfasoara oferta si pretul, in conformitate cu prospectul autorizat de CNVM. 

Art. 5 (1) Incepand cu data de initiere a OPC, actiunile persoanelor interesate, inclusiv ale clientilor intermediarului OPC, pot fi depuse in contul dedicat OPC, prin intermediul Utilizatorilor Directi, care vor initia in acest sens transferuri de tip Free Portfolio intre conturile proprii deschise la SNCDD si contul dedicat OPC. 

(2) Initierea oricarui transfer in contul dedicat OPC va fi precedata de expedierea de catre Utilizatorii Directi catre Intermediar a formularului corespunzator de acceptare a ofertei, in modalitatile stabilite de Intermediar in prospectul de oferta. 

Art. 6 (1) SNCDD va depozita in contul dedicat OPC actiunile depuse pe contul Utilizatorilor Directi si al clientilor acestora, va tine evidenta stricta a depunerilor si retragerilor, garantand ca actiunile depuse in contul dedicat OPC nu vor deveni proprietatea sa sau a unei terte persoane. 

(2) La cerere, SNCDD va trimite un raport zilnic Intermediarului ofertei, asupra situatiei depunerilor de actiuni in contul dedicat OPC. 

(3) Contul dedicat OPC va fi accesibil Utilizatorilor Directi exclusiv in vederea efectuarii transferurilor pe intreaga perioada de desfasurare a OPC, stabilita in prospect, in zilele lucratoare, intre orele 9:00 - 18:00, cu exceptia datei de inchidere a ofertei, cand programul va fi 9:00 - 13:00. In prospectul de oferta autorizat de CNVM va fi mentionat in mod explicit acest orar de desfasurare a ofertei publice. 

Art. 7 ANSVM si SNCDD vor fi informate in maximum o zi lucratoare despre orice modificare a prospectului de oferta publica, autorizata de CNVM expres sau implicit. Informarea va fi insotita de actele doveditoare corespunzatoare, conform Regulamentului nr. 16/1996. Comunitatea brokerilor si Rasdaq SRL vor fi anuntate de catre ANSVM despre orice modificare aparuta in prospectul OPC. 

Art. 8 (1) Actiunile depuse in conformitate cu termenii unei OPC pot fi retrase in orice moment inainte de data expirarii acesteia. In acest sens, Utilizatorii Directi vor adresa cereri scrise si stampilate catre SNCDD (avand semnatura OPL sau a Directorului General), in nume propriu sau in numele clientilor lor, iar SNCDD va efectua transferul corespunzator din contul dedicat OPC in contul Utilizatorului Direct solicitant, in maximum 24 ore de la data primirii cererii, dar fara a se depasi data de inchidere a ofertei. 

(2) Utilizatorul Direct va comunica retragerea actiunilor, in mod obligatoriu, si Intermediarului, simultan cu transmiterea cererii corespunzatoare catre SNCDD. 

Art. 9 (1) La data de inchidere a ofertei, pana la orele 16:00, SNCDD va trimite Intermediarului OPC raportul final privind depunerile de actiuni in contul dedicat OPC. 

(2) In cazul in care se inregistreaza suprasubscriere, Intermediarul va efectua alocarea pro rata a actiunilor care urmeaza a fi cumparate, in deplina conformitate cu prevederile prospectului de oferta, informand in aceeasi zi fiecare Utilizator Direct care a efectuat transferuri in contul dedicat OPC asupra rezultatului detaliat al alocarii, pentru respectivul Utilizator si clientii acestuia. 

(3) Intermediarul va efectua urmatoarele comunicari privind rezultatul ofertei: 

· catre ANSVM – rezultatul ofertei (alocarii, daca este cazul) pe fiecare client participant, pana in ziua urmatoare inchiderii ofertei, in vederea raportarii tranzactiilor in sistemul RASDAQ. 

· catre SNCDD - centralizat pe Utilizatori Directi, in aceeasi zi de inchidere a ofertei 

(4) Dupa primirea de catre SNCDD a raportului scris asupra rezultatului alocarii finale, eventualele actiuni in surplus pot fi retrase din contul dedicat OPC, prin transferuri de tip "Free Portfolio" efectuate de SNCDD in subconturile "Transfer–in" ale Utilizatorilor Directi, in baza cererilor scrise ale acestora, in nume propriu sau in numele clientilor lor . 

Art. 10 (1) In ziua lucratoare urmatoare celei realizarii alocarii si comunicarii rezultatului OPC (T), Utilizatorii Directi vor raporta in sistemul Rasdaq tranzactiile corespunzatoare finalizarii OPC. 

(2) Tranzactiile vor avea loc astfel: 

· pentru clientii vanzatori Þ Utilizatorii Directi vanzatori (pe cont propriu sau pe contul clientilor acestora) vor raporta o tranzactie de vanzare catre userul alocat contului dedicat OPC; in acest mod se vor raporta si tranzactiile de vanzare efectuate de Intermediarul ofertei pentru actiunile subscrise (pe cont propriu sau pe contul clientilor) in cadrul OPC. 

·  pentru clientul cumparator Þ Intermediarul OPC va raporta o tranzactie de cumparare catre userul aloca contului dedicat OPC. 

Compararea tranzactiilor se va face automat in sistemul de tranzactionare RASDAQ .

(3) Ordinele de vanzare introduse de Utilizatorii Directi vanzatori, precum si ordinele de cumparare ale Intermediarului, vor fi in stricta concordanta cu rezultatul alocarii pro rata, comunicat de Intermediarul ofertei. 

(4) Tranzactiile corespunzatoare OPC vor avea in mod obligatoriu ca data a decontarii T+2, unde T este data tranzactiei, si se vor face la pretul unic prevazut de art. 13 din Regulam. CNVM nr. 16/1996. 

Art. 11 (1) Pana in ziua T+1, orele 14:00, ofertantul, prin grija Intermediarului, va remite SNCDD extrasul de cont bancar prin care va face dovada ca dispune de intreaga suma necesara pentru decontarea tranzactiilor aferente OPC. 

(2) Dupa primirea extrasului de cont, SNCDD va initia transferul tuturor actiunilor obiect al OPC, din contul dedicat OPC, in conturile Utilizatorilor Directi care au dat curs ofertei (in subconturile "Free"). 

Transferul va fi finalizat pana la orele 10: 30, in ziua T+2. 

(3) Netransmiterea in termenul indicat mai sus a extrasului de cont va duce la amanarea decontarii tranzactiilor aferente OPC, cu suportarea consecintelor prevazute de Regulamentul si Procedurile SNCDD de catre Intermediarul OPC, care va fi de asemenea responsabil pentru toate prejudiciile aduse tertilor prin amanarea decontarii. 

Art. 12 Dupa finalizarea cu succes a decontarii tranzactiilor in ziua T+2, SNCDD va transmite intermediarului OPC un raport final, cuprinzind numarul de valori mobiliare cumparate si suma totala decontata. 

Art. 13 (1) SNCDD va percepe o taxa pentru utilizarea contului dedicat OPC, in conformitate cu lista de comisioane aflata in vigoare, taxa ce se va achita de catre Intermediarul ofertei. (Nota: articol actualizat actualizat pe  8 oct 1999) 

(2) Costurile aferente transferurilor de actiuni in si din contul dedicat OPC vor fi achitate de Utilizatorii Directi si vor fi suportate in conformitate cu contractele existente intre Utilizatorii Directi si clientii acestora. 

(3) RASDAQ SRL va percepe comisioanele de tranzactionare prevazute in contractele incheiate intre Utilizatorii Directi ai sistemului si RASDAQ srl. 

In vederea punerii in aplicare a prevederilor art. 4 alin. (2)
 din Regulamentul privind membrii Asociatiei Bursei si pentru desfasurarea in bune conditii a relatiilor cu clientii, membrii Asociatiei Bursei vor folosi in desfasurarea activitatii lor de intermediere de valori mobiliare, urmatoarele documente:

A) Pentru deschidere de cont:

1. Contractul incheiat intre societatea membra si client

2. Cererea de deschidere de cont pentru persoane fizice sau juridice

B) Pentru informarea clientului asupra tranzactiilor executate si asupra tuturor operatiunilor efectuate in contul de numerar si in contul de valori mobiliare:

3. Confirmarea tranzactiei

4. Extrasul de cont lunar - situatie activitate cont client

COD AGENT ___________ DATA____/____/___ NR. DE CONT :_________________CONT 

CERERE DE DESCHIDERE DE CONT PENTRU PERSOANELE FIZICE

(se va completa de catre agentul pentru valori mobiliare)

1.
Nume si Prenume _____________________________________________________________


Data, locul nasterii, cetatenia:____________________________________________________


Buletin de Identitate/ Pasaport
:__________________________________________________


Domiciliul:___________________________________________________________________

(adresa completa)


Resedinta:___________________________________________________________________

(adresa completa)


Telefon: domiciliul ________________ resedinta ________________ Fax: _______________


reprezentata prin _____________________ cu procura autentificata anexata la prezenta cerere.

2.
Transmiterea confirmarilor tranzactiilor si a extraselor de cont  lunare la adresa urmatoare: 


____________________________________________________________________________

3.
Loc de munca


a) Clientul este: minor ____ student ____ angajat ____ pensionar _____ altele _____________


b) Loc de munca al clientului: (In cazul in care clientul este pensionar se indica ultimul loc de munca)


Institutie_____________________________________________________________________


Obiect de activitate ____________________________________________________________


Sediul Social_________________________________________________________________


Profesia_____________________________________________________________________


Functia______________________________________________________________________

4.
a) Este clientul asociat unic sau face parte din grupul actionarilor in cadrul societatii in care isi 
desfasoara activitatea? 


a1) Asociat unic
DA_____ NU____
a2) Grup de actionari
DA___ NU____


b) Enumerati societatile deschise tranzactionate in cadrul Bursei de Valori Bucuresti in care clientul este membru al Consiliului de Administratie sau al conducerii executive. 


____________________________________________________________________________


____________________________________________________________________________


c) Enumerati societatile deschise tranzactionate in cadrul Bursei de Valori din Bucuresti in care clientul detine singur sau impreuna cu alte persoane fizice sau juridice cel putin 5% din drepturile de vot sau din actiunile respectivei societati.


____________________________________________________________________________


____________________________________________________________________________

d) Este clientul membru al Consiliului de Administratie sau al conducerii executive a unei societati membre a Asociatiei Bursei, al Comitetului Bursei, al Comisiilor Speciale sau al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare ? DA_____NU_____Daca DA, dati detalii______________________________


e) Este clientul angajat permanent sau temporar al unei societati membre a Asociatiei Bursei, al 
Bursei sau al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare ? DA_____ NU_________
Daca DA, 
dati detalii_______________

5.
Clientul a avut / are conturi deschise si la alte societati de valori mobiliare? DA_____NU_____

6.
Starea civila a clientului: Casatorit________ Necasatorit__________Daca este casatorit:

 
Nume sot/ sotie _________________________________________________


Institutie_______________________________________________________


Obiect de activitate ______________________________________________


Profesie____________________Functia_____________________________

7.
Va cunoasteti clientul dinaintea deschiderii contului? DA_____ NU_______


De cat timp va cunoasteti clientul? ___________Ani/Luni 


Metode de contactare a clientului: Anunt publicitar

Prin telefon 

Contact personal 

La sediu

Recomandat 

8. 
Are agentul pentru valori mobliare un interes direct sau indirect fata de client altul decat cel legat de perceperea comisionului ? Da  _____Nu______ Daca da, dati detalii_____________

9.
Alte documente necesare deschiderii contului si atasate la prezenta cerere: 


-Procura autentificata, daca clientul doreste sa fie reprezentat

10. 
a) Daca clientul este sub varsta legala, atasati incuvintarea autoritatii tutelare


b) Situatia financiara :
Clientul are in proprietate personala:





Casa____ Autoturism____Alte proprietati______


Situatia financiara:Sub 10 mil. lei ___10 - 50 mil. lei___ 50 - 100 mil. lei___peste 100 mil. lei_


Venitul anual
sub 3 mil. lei _______3 - 10 mil.lei________
peste 10 mil.lei______


c) Nivel cunostinte in domeniul pietei financiare:





Foarte bun____ Bun____ Suficient_____ Deloc ______


d) Obiectivele investitionale ale clientului

10. 
Semnatura clientului
:________________________

11. 
Comentariile agentului pentru valori mobiliare____________________________________________________________________


Semnatura agentului pentru valori mobiliare _________________________

12. 
Aprobarea
 de catre directorul societatii de valori mobiliare sau de catre persoana desemnata de catre aceasta. Data:____________Semnatura:_____________________


NOTE________________________________________________________________

COD AGENT _____________ Data:____/____/____ NR. DE CONT:____________ CONT

CERERE DE DESCHIDERE DE CONT PENTRU PERSOANELE JURIDICE

(se va completa de catre agentul pentru valori mobiliare)

1.
Denumire:___________________________________________________________________


Sediul Social:_________________________________________________________________

(adresa completa)


Telefon:_____________________________Fax:____________________________________


Societate inmatriculata in Registrul Comertului al Mun./Jud.___________________________


cu nr______________________ Cod Fiscal_______________________ reprezentata prin ___


_______________________________________ ca reprezentant legal al societatii sau de reprezentantul imputernicit al acesteia prin imputernicire scrisa, anexata la prezenta cerere.

2.
Transmiterea confirmarilor tranzactiilor si a extraselor de cont  lunare se va face la sediul social.

3.
a)Enumerati societatile deschise tranzactionate in cadrul Bursei de Valori Bucuresti sau pe alte piete organizate in care clientul este reprezentat in Consiliul de Administratie sau al conducerii executive. 


___________________________________________________________________________

b)Enumerati societatile deschise tranzactionate in cadrul Bursei de Valori din Bucuresti in care clientul detine singur sau impreuna cu alte persoane fizice sau juridice cel putin 5% din drepturile de vot sau din actiunile respectivei societati.


_____________________________________________________________________


c) Clientul a avut/are conturi deschise si la alte societati de valori mobiliare? DA___NU___

4.
Metode de contactare a clientului: Anunt publicitar








Prin telefon 






Contact personal 






La sediu

5.
Are agentul pentru valori mobliare un interes direct sau indirect fata de client altul decat cel legat de perceperea comisionului ? Da _______ Nu_______ Daca da, dati detalii ________________________________ 

6.
Situatia financiara:


- rapoartele financiare si anexele aferente pe ultimul an


- rapoartele financiare semestriale


- balanta de verificare lunara

7.
Obiectivele investitionale ale clientului

8.
Referinte bancare

Nume banca / banci:_________________________________________________________________

Sucursala/Filiala banca:_______________________________________________________________

9.
Semnatura reprezentantului legal al societatii sau imputernicitul acestuia 

10.
Comentariile agentului pentru valori mobiliare_______________________________________

Semnatura agentului pentru valori mobiliare __________________________

11. Aprobarea 
 de catre directorul societatii de valori mobiliare sau de catre persoana desemnata de catre aceasta.

Data:_________________ Semnatura:_____________________

NOTE________________________________________________________________

SOCIETATEA DE VALORI MOBILIARE_______________________________





ANEXA NR. 2-5-C

CONFIRMAREA TRANZACTIEI

DATA:_______________

NUMAR CONT:_____________________

NUME SI PRENUME:________________________________________________

ADRESA(SEDIU SOCIAL)____________________________________________

DATA TRANZACTIEI:_____________DATA DECONTARII:__________________

Am vandut in contul dumneavoastra la Bursa de Valori Bucuresti:

	Nr.si

data 

ordin
	Denumirea societatii   emitente 
	Materializ

Dematerial  
	Simbol valoare

mobil.
	Cantit.
	 Pret


	 Valoare


	Comis
	Alte 

Chelt
	Valoare

 totala

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	



Am cumparat in contul dumneavoastra la Bursa de Valori Buvcuresti:

	Nr.si

data 

ordin
	Denumirea societatii   emitente 
	Materializ

Dematerial

  
	Simbol valoare

mobil.
	Cantit.
	 Pret


	 Valoare


	Comis
	Alte 

Chelt.
	Valoare

 totala

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Semnatura autorizata________________

NOTA:

Confirmarea tranzactiei va fi expediata de societatea de valori mobilare pana cel mai tarziu a doua zi dupa tranzactie.

Documentul va fi semnat de persoana autorizata in acest sens de directorul societatii si stampilat.

ANEXA 2-5-D

SOCIETATEA DE VALORI MOBILIARE________________________

EXTRAS DE CONT LUNAR

DATA:___________________ 

NUME SI PRENUME (SOCIETATEA)________________________________________

ADRESA (SEDIUL SOCIAL)_______________________________________________

COD CONT CLIENT:_____________________

	SITUATIA PORTOFOLIULUI D-VOASTRA DE VALORI MOBILIARE

	DENUMIRE SOCIETATEMITENTA
	SIMBOL  VALOARE

MOBILIARA
	DEMATERIALIZATE SAU

MATERIALIZATE
	SOLD

INITIAL
	RULAJE

DEBIT.
	RULAJE

CREDIT
	IN CURS DE DECONTARE

 D               C
	SOLD

FINAL


	VAL

DE

PIATA

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Valoarea de piata a portofoliului________________

	SITUATIA CONTULUI D-VOASTRA DE NUMERAR

	NUMAR

CURENT
	SOLD INTIAL
	RULAJE

DEBITOARE
	RULAJE CREDITOARE
	SOLD FINAL

	
	
	
	
	


Valoarea totala a contului = valoarea de piata a portofoliului de valori mobiliare + soldul final al contului de numerar.

Semnatura autorizata______________________

BURSA DE VALORI BUCURESTI





ANEXA 2-5-E

S.V.M.________________________________________________

ADRESA______________________________________________TEL:__________

FORMULAR PENTRU VANZARE INTEGRALA

CONT NR:____________________

Numele si prenumele titularului______________________________________________________

B.I. Seria______Nr.______________Cod numeric personal________________________________

Adresa__________________________________________________________________________

Telefon domiciliu:__________________Telefon serviciu:_____________________





AM LUAT CUNOSTINTA DE FAPTUL CA DACA DORESC SA VAND VALORILE MOBILIARE PRIN INTERMEDIUL UNUI AGENT DE BURSA, MI SE VA FURNIZA PRETUL DE REFERINTA DIN SEDINTA PRECEDENTA SI CA PREZENTUL ORDIN VA FI TRANSMIS  PENTRU O POSIBILA EXECUTIE IN URMATOAREA  SEDINTA  DE TRANZACTIONARE.


AM LUAT DE ASEMENEA CUNOSTINTA DE FAPTUL CA EXISTA TOTUSI POSIBILITATEA CA PRETUL PE CARE L-AM SOLICITAT PENTRU ACTIUNI SA FIE PREA RIDICAT SI CA ASTFEL ORDINUL SA NU GASEASCA UN CUMPARATOR SI PRIN URMARE SA NU FIE EXECUTAT.


SUBSEMNATUL, AUTORIZEZ ACEASTA S.V.M. SA TRANSFERE VALORILE MOBILIARE DIN CADRUL SECTIUNII 1 IN SECTIUNEA 2 A REGISTRULUI, CU UNICUL SCOP DE A EXECUTA VANZAREA.  


AUTORIZEZ ACEASTA S.V.M. SA VANDA VALORILE MOBILIARE MENTIONATE MAI SUS SI SA-MI ACHITE SUMELE CUVENITE.


SOLICIT INCHIDEREA CONTULUI DUPA EFECTUAREA ACESTEI VANZARI, DEOARECE NU MAI DORESC SA EFECTUEZ ALTE TRANZACTII PRIN BVB. 


AM FOST INFORMAT DE CATRE AGENTUL PENTRU VALORI MOBILIARE ASUPRA VALORII COMISIONULUI CORESPUNZATOR TRANZACTIEI, CARE ESTE INSCRIS IN PREZENTUL FORMULAR.

Data:______________Ora:_______Semnatura clientului______________________

Agent pentru valori mobiliare_______________________Semnatura____________

Agent de bursa__________________________________Semnatura____________

STAMPILA SOCIETATII DE VALORI MOBILIARE

ORDIN ANULAT DE CLIENT        Semnatura client____________Data_________

BURSA DE VALORI BUCURESTI 










ANEXA 2-5-F

S.V.M.__________________________

DATA________________

CONFIRMAREA VANZARII 

NUMAR CONT_________

NUME SI PRENUME_____________________________________________

DATA TRANZACTIEI_____________DATA DECONTARII_______________

AM VANDUT IN CONTUL DUMNEAVOASTRA LA BURSA DE VALORI BUCURESTI:

	Nr. si data ordinului
	Simbol Valoare Mobiliara
	Cantitate
	Pret
	Valoare
	Comision
	Alte cheltuieli
	Valoare totala

	
	
	
	
	
	
	
	


SEMNATURA AUTORIZATA_______________________

STAMPILA SOCIETATII

NOTA: Confirmarea vanzarii va fi expediata de societatea de valori mobiliare pana cel mai tarziu a doua zi dupa tranzactie.


Documentul va fi semnat de persoana autorizata in acest sens de directorul societatii si stampilat.

PRIVIND ORGANIZAREA EVIDENTEI TEHNICO-OPERATIVE SI CONTABILE A MEMBRILOR ASOCIATIEI BURSEI 

CONSIDERATII GENERALE
9.01 Evidenta tehnico-operativa si contabila a membrilor  Asociatiei Bursei de Valori Bucuresti va fi organizata in conformitate cu prevederile Legii contabilitatii nr. 82/1991, a Hotararii Guvernului nr.704/1993 pentru aprobarea unor masuri de executare a legii contabilitatii, a normelor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, a prevederilor prezentului regulament si a procedurilor emise in aplicarea acestuia.

9.02  Membrii Asociatiei Bursei au obligatia sa organizeze si sa conduca contabilitatea proprie, ca instrument principal de cunoastere, gestiune si control al patrimoniului si al rezultatelor obtinute.  

ORGANIZAREA EVIDENTELOR CONTABILE 

9.03
(1) In organizarea activitatii tehnico-operative si contabile, membrii Asociatiei Bursei utilizeaza documentele comune justificative prevazute de legislatia in vigoare, precum si cele specifice prevazute in normele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, regulamentele si procedurile Bursei.  

(2)  Membrii urmaresc respectarea fluxului informational  specific activitatii de intermediere de valori mobiliare prevazut in procedurile Bursei. 

(3) Membrii urmaresc asigurarea unui regim de maxima confidentialitate a informatiilor, precum si a unui control adecvat in privinta utilizarii sistemului de evidenta tehnico-operativa si contabila.

(4)  Accesul personalului membrilor la informatiile furnizate de evidenta tehnico-operativa si contabila ale acestora se va face diferentiat si strict controlat functie de atributiile si competentele fiecarui salariat.

SEPARAREA EVIDENTELOR CONTABILE

9.04
(1) In organizarea evidentei privind activitatea desfasurata in numele clientilor se urmareste asigurarea unei separari clare a numerarului si a valorilor mobiliare detinute de clienti fata de cele detinute de societate in nume propriu. 

(2) Evidentierea numerarului detinut de societate in numele clientilor se face in mod separat, atat in contabilitatea societatii, cat si in conturile bancare ale societatii in care vor fi pastrate aceste disponibiliati.

(3) Evidentierea valorilor mobiliare detinute de societate in numele clientilor se face in mod distinct prin inregistrarea in evidentele sale extracontabile. Acestea se organizeaza atat pe fiecare client, cat si pe fiecare tip de valoare mobiliara.

DECONTAREA TRANZACTIILOR

9.05
(1)  Evidentierea tranzactiilor cu valori mobiliare efectuate, dar care se afla in curs de decontare se face distinct atat pentru tranzactiile efectuate in numele clientilor, cat si pentru cele efectuate in numele propriu.

(2)  Evidentele tranzactiilor prevazute la alineatul 1 se organizeaza separat pentru numerar si pentru valori mobiliare.

RELATIA CU REGISTRUL BURSEI

9.06 Societatile asigura mentinerea in permanenta a unei concordante stricte intre evidentele lor privind valorile mobiliare si cele ale Registrului Bursei.
NORME PRIVIND REFLECTAREA IN CONTABILITATE A UNOR OPERATIUNI SPECIFICE SOCIETATILOR DE VALORI MOBILIARE

9.1.1 Temeiul legal
In concordanta cu art. 9.01 din Regulamentul privind organizarea tehnico-operativa si contabila a membrilor Asociatiei Bursei, acestea vor utiliza urmatoarele conturi specifice de evidenta contabila:

9.1.2 Conturi specifice de evidenta in activitatea de intermediere de valori mobiliare  

Avand in vedere specificul activitatii de intermediere de valori mobiliare, precum si necesitatea alinierii organizarii evidentei acestei activitati la noul sistem contabil, propunem utilizarea si functionarea urmatoarelor conturi specifice astfel:

(1)    419 "CLIENTI CREDITORI"

Cu ajutorul acestui cont se tine evidenta obligatiilor banesti pe care societatea de valori mobiliare le are fata de clientii sai, tinand cont de specificul activitatii de intermediere de valori mobiliare.

Contul 419 este un cont de pasiv.

Contul se dezvolta in analitice de gradul 1 pe fiecare client in parte.

In creditul acestui cont se inregistreaza:

- sumele incasate in numerar de la clientii societatii de valori mobiliare(5311);

- sumele incasate de la clientii societatii de valori mobiliare, in contul de disponibilitati al clientilor(5121.02);

- sumele de incasat de la Bursa de Valori Bucuresti, aferente vanzarilor de valori mobiliare, efectuate in contul de disponibilitati al clientilor si/sau in nume propriu, la data tranzactionarii si in baza Raportului de Tranzactionare (461.01.02);

- sumele incasate reprezentand dividendele cuvenite clientilor, in contul de disponibilitati al clientilor(5121.02);

- orice alte incasari in contul de disponibilitati al clientilor(5121.02, 5311).  

In debitul acestui cont se inregistreaza:

- sumele platite de clienti in numerar, din contul de disponibilitati al clientilor(5121.02); 

- sumele datorate de clienti, aferente valorilor mobiliare cumparate, la data tranzactionarii si in baza Raportului de Tranzactionare(462.01.02);

- sumele datorate de clienti societatii de valori mobiliare, pentru vanzarile sau cumpararile de valori mobiliare efectuate(704); 

- orice alte sume datorate de clienti, reprezentand creante ale societatii de valori mobiliare fata de clienti(5121.02).


Soldul contului reprezinta obligatiile banesti pe care le are societatea de valori mobiliare fata de clientii sai.

(2)    461 "DEBITORI DIVERSI" 

Cu ajutorul acestui cont se tine evidenta creantelor, pe care societatea de valori mobiliare le are in relatia cu Bursa de Valori Bucuresti, in legatura cu tranzactiile efectuate, atat pentru clienti, cat si in nume propriu.

Contul “Debitori diversi” este un cont de activ.

Contul se dezvolta in analitice de gradul 1 si 2 astfel:

- gradul 1 - 461.01 “Debitori diversi - Bursa de Valori Bucuresti”

- gradul 2 - 461.01.01 - operatiuni in nume propriu

           - 461.01.02 - operatiuni clienti

In debitul acestui cont se inregistreaza:

- sumele de incasat de la Bursa de Valori Bucuresti, aferente vanzarilor de valori mobiliare, efectuate pentru clienti si/sau in nume propriu, la data tranzactionarii si in baza Raportului de Tranzactionare(419, 503, 506, 508 analitice corespuzatoare);

- diferenta favorabila dintre valoarea de vanzare a actiunilor de acelasi tip, detinute in nume propriu de societate si valoarea de achizitie, calculata prin metoda pretului mediu ponderat(764). 

In creditul acestui cont se inregistreaza:

- sumele reprezentand creantele compensate cu obligatiile de plata, conform contractului incheiat cu Bursa de Valori Bucuresti, aferente tranzactiilor efectuate, la data tranzactionarii si in baza Raportului de Compensare (462 analitic);

- incasarea, conform Raportului de Decontare, de la Bursa de Valori Bucuresti a sumelor aferente vanzarilor de valori mobiliare, efectuate pentru clienti si/sau in nume propriu(5121.03). 

Soldul debitor al acestui cont reprezinta suma neta aferenta tranzactiilor efectuate de societatea de valori mobiliare, de incasat de la Bursa de Valori Bucuresti, in cazul in care valoarea totala a valorilor mobiliare vandute excede valoarea totala a valorilor mobiliare cumparate.

(3)    462 "CREDITORI DIVERSI" 

Cu ajutorul acestui cont se tine evidenta obligatiilor de plata ale societatii de valori mobiliare fata de Bursa de Valori Bucuresti, in legatura cu tranzactiile efectuate, atat pentru clienti, cat si in nume propriu.

Contul “Creditori diversi” este un cont de pasiv.

Acest cont se dezvolta in analitice de gradul 1 si 2 astfel:

- gradul 1 - 462.01 “Creditori diversi - Bursa de Valori Bucuresti”
- gradul 2 - 462.01.01 - “Creditori diversi” - operatiuni in nume propriu

                 - 462.01.02 - “Creditori diversi” - operatiuni clienti
In creditul acestui cont se inregistreaza:

- sumele datorate de societatea de valori mobiliare Bursei de Valori Bucuresti, reprezentand valori mobiliare cumparate pentru clienti si/sau in nume propriu, la data tranzactionarii si in baza Raportului de Tranzactionare (419, 503, 506, 508 analitice corespunzatoare). 
In debitul acestui cont se inregistreaza:

- sumele reprezentand creantele compensate cu obligatiile de plata, conform contractului incheiat cu Bursa de Valori Bucuresti, aferente tranzactiilor efectuate, la data tranzactionarii si in baza Raportului de Compensare (461 analitic);

- sumele platite de societatea de valori mobiliare Bursei de Valori Bucuresti, pentru sumele datorate aferente cumpararilor de valori mobiliare conform Raportului de Decontare(5121.03).

Soldul creditor al acestui cont reprezinta sumele nete, aferente tranzactiilor efectuate, datorate de societatea de valori mobiliare Bursei de Valori Bucuresti, in cazul in care valoarea totala a valorilor mobiliare cumparate excede valoarea totala a valori mobiliare vandute.

(4)   503   "ACTIUNI"

Cu ajutorul acestui cont se tine evidenta actiunilor la pret de achizitie, inscrise sau neinscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, cumparate in nume propriu de societatea de valori mobiliare, in vederea obtinerii de venituri financiare.

Contul 503 este un cont de activ.

Contul se dezvolta in analitice de gradul 1, 2 si 3 astfel:

- gradul 1 - 503.01 - pentru fiecare tip de actiune

- gradul 2 - 503.01.01 - pentru actiunile in forma dematerializata


     - 503.01.02 - pentru actiunile in forma materializata

- gradul 3 - 503.01.01/02.01 - pentru actiunile detinute 



 - 503.01.01/02.02 - pentru actiunile cumparate in curs de decontare



 - 503.01.01/02.03 - pentru actiunile vandute in curs de decontare

In debitul contului se inregistreaza:
- valoarea la pret de achizitie a actiunilor cumparate in nume propriu si nedecontate, la data tranzactionarii si in baza Raportului de Tranzactionare(462.01.01);

- valoarea la pret de achizitie a actiunilor cumparate in nume propriu si detinute, la data decontarii in baza Raportului de Tranzactionare - operatiune intre analitice(503.01.01.02, 503.01.02.02).

In creditul contului se inregistreaza:

- valoarea la pret de achizitie a actiunilor vandute si nedecontate, la data tranzactionarii si in baza Raportului de Tranzactionare (461.01.01);

- valoarea la pret de achizitie a actiunilor vandute in nume propriu, la data decontarii si in baza Raportului de Tranzactionare - operatiune intre analitice(503.01.01.03, 503.01.02.03);

- diferenta nefavorabila dintre valoarea de vanzare si valoarea de achizitie a actiunilor de acelasi tip, detinute in nume propriu de societatea de valori mobiliare, calculata prin metoda pretului mediu ponderat(664). 

Soldul debitor al contului reprezinta valoarea la pret de achizitie a actiunilor cumparate in nume propriu.
(5) Conturile 506 "Obligatiuni" si 5081 "Alte titluri de plasament" se vor dezvolta in acelasi mod ca si contul 503 "Actiuni".

Descarcarea gestiunii cu valorile mobiliare vandute in nume propriu de catre societatea de valori mobiliare se va face la costul mediu ponderat al valorilor mobiliare de acelasi tip. Diferenta dintre costul mediu ponderat si pretul de vanzare al valorilor mobiliare de acelasi tip se va inregistra ca venituri, sau cheltuieli, dupa caz.  

(6)   5121   "CONTURI CURENTE LA BANCI"
Cu ajutorul acestui cont se tine evidenta disponibilitatilor in lei aflate in conturi la banci. La societatile de valori mobiliare, specificitatea acestui cont consta in faptul ca evidenta disponibilitatilor banesti proprii ale societatilor de valori mobiliare se tine separat de cele ale clientilor.

Contul 5121 este un cont de activ.

Contul se dezvolta in analitice de gradul 1:
- gradul 1 - pentru conturi curente

   - 5121.01 "Conturi curente la banci" - disponibilitati proprii

   - 5121.02 "Conturi curente la banci"- disponibilitati clienti. 



 - pentru contul de decontare

  - 5121.03 “Conturi curente la banci” - cont de decontare la banca de decontare, pentru realizarea decontarii tranzactiilor efectuate de societatea de valori mobiliare in nume propriu si pentru clienti. 
1) Contul 5121.01 "Conturi curente la banci" - disponibilitati  proprii
In debitul contului se inregistreaza:

- sumele incasate de societatea de valori mobiliare, reprezentand valori mobiliare vandute in nume propriu(581);

- sumele incasate de la clienti, reprezentand comisioanele percepute de societatea de valori mobiliare pentru tranzactiile de vanzare/cumparare de valori mobiliare efectuate pentru acestia(704);

- dividendele incasate de societatea de valori mobiliare(762);

- depunerile de numerar in contul de disponibilitati proprii(581);

- sumele incasate reprezentand alte operatii efectuate de societatea de valori mobiliare.  

In creditul contului se inregistreaza:

- sumele virate in contul de decontare, in vederea platii sumelor datorate, aferente valorilor mobiliare cumparate cobform Raportului de Decontare(581);

- sumele platite reprezentand cotizatia de membru al Asociatiei Bursei de Valori Bucuresti(447);

- sumele platite reprezentand diverse taxe si comisioane datorate Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si Bursei de valori Bucuresti(447);

- sumele platite reprezentand contributia la Fondul de garantare(2677).

2) Contul 5121.02 "Conturi curente la banci"- disponibilitati clienti

In debitul contului se inregistreaza:
- sumele incasate de la clientii societatii de valori mobiliare, in contul de disponibilitati al  clientilor” (419 analitic - pe fiecare client);

- sumele incasate, reprezentand dividendele cuvenite clientilor, in contul de disponibilitati al clientilor(419 analitic - pe fiecare client);

- orice alte incasari in contul de disponibilitati al clientilor(419 analitic - pe fiecare client, 581).
In creditul contului se inregistreaza:

- sumele platite de clienti in numerar, din contul de disponibilitati al clientilor(419 analitic - pe fiecare client); 

- sumele virate in contul de decontare, in vederea platii sumelor datorate, aferente valorilor mobiliare cumparate conform Raportului de Decontare(581);
- orice alte sume platite reprezentand creante ale societatii de valori mobiliare fata de clienti(419 analitic - pe fiecare client).


3) Contul 5121.03 “Conturi curente la banci” - cont de decontare
In debitul contului se inregistreaza:

- sumele virate in contul de decontare, in vederea platii sumelor datorate Bursei de Valori Bucuresti, aferente valorilor mobiliare cumparate, conform Raportului de Decontare(581);

- incasarea, conform Raportului de Decontare, de la Bursa de Valori Bucuresti a sumelor aferente vanzarilor de valori mobiliare, efectuate pentru clienti si/sau in nume propriu (461.01.01, 461.01.02).

In creditul contului se inregistreaza:

- sumele platite de societatea de valori mobiliare, conform Raportului de Decontare, Bursei de Valori Bucuresti(462.01.01 si 462.01.02);

- descarcarea contului de decontare cu sumele incasate de societatea de valori mobiliare, aferente vanzarii de valori mobiliare, efectuate pentru clienti si/sau in nume propriu(581). 

Soldul debitor reprezinta disponibilitatile in lei existente in contul de disponibilitati proprii al societatii de valori mobiliare, al clientilor acesteia si al contului de decontare.

(7)   704 "VENITURI DIN LUCRARI EXECUTATE SI SERVICII PRESTATE"

Cu ajutorul acestui cont se tine evidenta veniturilor din servicii prestate, comisioane etc. aferente serviciilor oferite de societatea de valori mobiliare.

Contul 704 este un cont de pasiv.

In creditul contului se inregistreaza:

- comisioanele obtinute din vanzarea, respectiv cumpararea de valori mobiliare pentru clienti(411 analitic client);

- comisioanele obtinute pentru incheierea de contracte de plasament a valorilor mobiliare, cu ocazia ofertelor primare(411 analitic client);

- comisioanele obtinute pentru serviciile prestate privind acceptarea, prelucrarea si transmiterea ordinelor clientilor cu scopul executarii lor prin alti intermediari autorizati(411 analitic client);

- comisioanele obtinute pentru serviciile prestate privind pastrarea de fonduri si administrarea portofoliului de valori mobiliare ale clientilor(411 analitic client);

- orice alte comisioane cuvenite societatii de valori mobiliare(411 analitic client). 

In debitul acestui cont se inregistreaza transferarea la sfarsitul lunii a soldului contului 704 in contul 121 "Profit si pierdere".

In cursul lunii, soldul creditor reprezenta veniturile obtinute. La sfarsitul lunii contul nu prezinta sold.

Pentru evidenta tehnico-operativa a valorilor mobiliare detinute de clientii societatilor de valori mobiliare se va utiliza un registru dezvoltat astfel:

   - pe fiecare client ;

   - pe fiecare tip de valoare mobiliara;

   - pentru valori mobiliare materializate si  dematerializate;

   - valori mobiliare detinute;

        - in curs de decontare cumparate; 

        - in curs de decontare vandute.











ANEXA 9-1-A

MONOGRAFIE CONTABILA

PRIVIND INREGISTRAREA IN CONTABILITATE A PRINCIPALELOR 

OPERATIUNI ECONOMICE SPECIFICE ACTIVITATII DE INTERMEDIERE

DE VALORI MOBILIARE

A. OPERATIUNI EFECTUATE PENTRU CLIENTI

I. DEPUNEREA BANILOR SI A VALORILOR MOBILIARE

1. primirea de numerar la casierie de la un client in vederea cumpararii de valori mobiliare: 

5311       =       419.01    1.000.000  

2. primirea de la un client in contul de disponibilitati unei sume prin virament:
5121.02       =      419.01   2.000.000              

3. inregistrarea a 50 actiuni de tip ABC.A la pretul de 10.000 lei bucata, in registrul de evidenta:   500.000 lei
II. INREGISTRAREA TRANZACTIILOR

Exemplul 1

Cand valoarea valorilor mobiliare vandute este mai mare decat a valorilor mobiliare cumparate

1. cumpararea a 20 actiuni de tip ABC.A la pretul de 9.000 lei operatiuni efectuate la momentul tranzactionarii(T), pe baza ordinului de bursa si Raportului de Tranzactionare.

1.1 pentru numerar - momentul T
419.01     =    462.01.02   180.000      

concomitent se face decontarea cu clientul a comisionului de 1,5 % cuvenit societatii de valori mobiliare, pe baza facturii emise:

411.01      =     704          2.700 

419.01      =     411.01       2.700
1.2 pentru valori mobiliare - momentul T       180.000 lei
Cel tarziu a doua zi dupa executarea tranzactiei, societatea va expedia “Confirmarea Tranzactiei” care va fi document justificativ pentru perceperea comisionului datorat de client, aferent tranzactiei executate.

2. vanzarea a 20 actiuni tip ABC.A la pretul de 11.000 lei bucata, operatiuni efectuate la momentul tranzactionarii(T):

2.1 pentru numerar
     461.01.02   =   419.01     220.000   

concomitent se face decontarea cu clientul a comisionului de 1,5 % cuvenit societatii de valori mobiliare, pe baza facturii emise:

     411.01   =  704           3.300   

     419.01   =  411.01        3.300                 

2.2 pentru valori mobiliare      220.000 lei
Exemplul 2

Cand valoarea valorilor mobiliare vandute este mai mica decat cea a valorilor mobiliare cumparate

1. Cumpararea a 10 actiuni de tip ABC.A la pretul de 9.000 lei operatiuni efectuate la momentul tranzactionarii(T), pe baza ordinului de bursa si Raportului de Tranzactionare:

1.1 pentru numerar - momentul T

419.01      =     462.01.02                90.000

concomitent se face decontarea cu clientul a comisionului de 1,5% cuvenit societatii de valori mobiliare:

411.01      =     704                      1350  

419.01      =     411.01                   1350 

1.2 pentru valori mobiliare - momentul T   90.000 lei

2. Vanzarea a 5 actiuni tip ABC.A la pretul de 11.000 lei bucata, operatiuni efectuate la momentul tranzactionarii(T):

2.1 pentru numerar

461.01.02     =     419.01                55.000

concomitent se face decontarea cu clientul a comisionului de 1,5% cuvenit societatii de valori mobiliare:

411.01        =      704                825

419.01        =      411.01             825

2.2 pentru valori mobiliare   55.000 lei

3. Compensarea
Compensarea tranzactiilor clientilor are loc la momentul T si se face conform Raportului de Compensare. 

Operatiunea se va face fie la valoarea sumelor de platit, cand acestea sunt mai mici decat sumele de incasat, fie la valoarea sumelor de incasat cand situatia este inversa.

Pentru exemplul 1:

462.01.02           =         461.01.02              180.000
Pentru exemplul 2:

462.01.02           =         461.01.02               55.000  

4. Decontarea
Inainte de momentul T + 3(data decontarii) se vireaza din contul 5121.02 in contul 5121.03 suma aferenta platii diferentelor pentru valorile mobiliare cumparate. 

a) Inregistrarea virarii din contul 5121.02 pe baza extrasului de cont de la banca unde se afla contul de “Disponibilitati clienti”.

Exemplul 2

  581     =     5121.02      35.000(90.000 - 55.000)
b) Inregistrare incasarii in contul 5121.03 pe baza extrasului de cont de la banca de decontare.

Exemplul 2

      5121.03     =       581
    35.000

5.  operatiuni efectuate - la momentul T + 3

5.1 pentru numerar  

Exemplul 1 


5121.03     =     461.01.02

40.000(220.000-180.000)

Exemplul 2
     462.01.02   =    5121.03


35.000
5.2 pentru valori mobiliare
Exemplul 1
pentru valorile mobiliare cumparate       180.000 lei
pentru valorile mobiliare vandute          220.000 lei
Exemplul 2

pentru valorile mobiliare cumparate      90.000 lei
pentru valorile mobiliare vandute         55.000 lei
6. Plata dividendelor
6.1. Incasarea sumei de 10.000.000 lei reprezentand dividendele cuvenite clientilor SVM:

5121.02   =   419.01      10.000.000   
B. OPERATIUNI EFECTUATE IN NUME PROPRIU
I. INREGISTRAREA TRANZACTIILOR

Exemplul 1

Cand valoarea valorilor mobiliare vandute este mai mare decat valoarea valorilor mobiliare cumparate 

1.1 cumpararea a 40 de actiuni de tip ABC.A la pretul de 10.000 lei bucata - la momentul T, pe baza ordinului de bursa si Raportului de Tranzactionare.

503.01.01.02         =          462.01.01     400.000
2.1 vanzarea a 10 actiuni tip ABC.A la pretul de 9.000 lei - la momentul T
           %       =                     503.01.01.03      100.000
 461.01.01

                                                            90.000
      664                                                   10.000 
Suma de 10.000 lei reprezentand diferenta nefavorabila dintre valoarea de achizitie de 10.000 lei/buc. si pretul de cesiune de 9.000 lei/buc. a actiunilor vandute se inregistreaza in contul 664.
SI
2.2 vanzarea a 30 actiuni tip ABC.A la pretul de 11.000 lei bucata - la momentul T
461.01.01               =                %                330.000  

                                    503.01.01.03           300.000



764                   30.000

Suma de 30.000 lei reprezentand diferenta favorabila dintre pretul de cesiune de 11.000 lei/buc. si pretul de achizitie de 10.000 ei/buc. se inregistreaza in contul 764.

Exemplul 2

Cand valoarea valorilor mobiliare cumparate este mai mare decat valoarea valorilor mobiliare vandute 

1.1 cumpararea a 50 de actiuni de tip ABC.A la pretul de 10.000 lei bucata - la momentul T, pe baza ordinului de bursa si Raportului de Tranzactionare.

503.01.01.02         =          462.01.01     500.000
2.1 vanzarea a 10 actiuni tip ABC.A la pretul de 8.000 lei - la momentul T
           %       =                     503.01.01.03     90.000
     461.01.01



         80.000
        664                                                          10.000 
SI
2.2 vanzarea a 30 actiuni tip ABC.A la pretul de 11.000 lei bucata - la momentul T
461.01.01               =                %               330.000
                                    503.01.01.03
300.000
764




30.000

3. Compensarea
Compensarea tranzactiilor efectuate in nume propriu are loc la momentul T si se face conform Raportului de Compensare. 

462.01.01           =         461.01.01   

Operatiunea se face fie la valoarea sumelor de platit, cand acestea sunt mai mici decat sumele de incasat, fie la valoarea sumelor de incasat, cand situatia este inversa.

Pentru exemplul 1:

462.01.01           =         461.01.01              400.000
Pentru exemplul 2:

462.01.01           =         461.01.01      
       410.000

4. Decontarea
Inainte de momentul T + 3(data decontarii) se vireaza din contul 5121.01 in contul 5121.03 suma aferenta platii diferentelor pentru valorile mobiliare cumparate. 

a) Inregistrare efectuata la momentul primirii extrasului de cont de la banca unde se afla contul curent al societatii.

Exemplul 2

  581   
=    5121.01
90.000

b) Inregistrare efectuata la momentul primirii extrasului de cont de la institutia de decontare.

Exemplul 2

5121.03   = 
   581    
90.000
5.  operatiuni efectuate la momentul      T + 3

a) pentru numerar
Exemplul 1

5121.03              =           461.01.01   20.000

                                  (90.000+330.000-400.000)

Exemplul 2

462.01.01         =
     5121.03
90.000



(500.000-80.000-330.000)

b) pentru valori mobiliare
Exemplul 1

pentru vanzari
  503.01.01.03        =         503.01.01.01       400.000 
pentru cumparari
  503.01.01.01        =         503.01.01.02       400.000
Exemplul 2

pentru vanzari
503.01.01.03          =         503.01.01.01        390.000 
pentru cumparari

503.01.01.01          =         503.01.01.02        500.000
6. Incasarea de dividende de catre societate:

5121.01      =        762         10.000.000
C. ALTE OPERATIUNI

1. Inregistrarea platii taxei de autorizare ca societate de valori mobiliare:

201 = 5311 sau 5121.01

2. Inregistrarea comisioanelor si taxelor datorate:

a) obligatia de plata


635 = 447


b) plata efectiva


447 = 5121.01 sau 5311

Nota: Contul 635 se dezvolta in analitice de gradul 1 in functie de necesitatile societatii de valori mobiliare. 

Exemplu:

Inregistrarea sumei datorate reprezentand cotizatia de membru al Asociatiei Bursei de Valori Bucuresti, precum si virarea acesteia.


635  =  447


447 = 5121.01

3. Inregistrarea contributiei virate la fondul de garantare:

2677  =  5121.01

DECONTAREA TRANZACTIILOR

5.1.1 Generalitati
(1) Simbolizarea T, folosita in continuare, reprezinta "Data tranzactionarii", respectiv data incheierii contractelor de vinzare-cumparare de valori mobiliare in cadrul Bursei de Valori. 

(2) Simbolizarea T+... reprezinta data corespunzatoare numarului de zile de la data tranzactionarii. 

(3) "Decontarea" definita conform "Regulamentului privind compensarea si decontarea tranzactiilor", se efectueaza la "Data decontarii", la momentul T+3.

5.1.2 Operatii pregatitoare


Fiecare societate de valori mobiliare va deschide cont de decontare la una din Bancile desemnate de Banca Banca Nationala a Romaniei la propunerea Bursei de Valori.

5.1.3. Momentul T  

(1) Dupa incheierea tranzactiilor, Serviciul de Tranzactionare si Supraveghere a Pietei, din cadrul Bursei de Valori, elaboreaza pentru fiecare societate de valori mobiliare Rapoartele de Tranzactionare si Rapoartele de Comision  continand toate tranzactiile incheiate de catre acestea,  precum si comisioanele cuvenite Bursei pentru serviciile oferite, conform anexelor 5.1.A1 si 5.1.A2.

(2) Serviciul Compensare si Control al Decontarii, din cadrul Bursei de Valori, va emite Rapoartele de Compensare (anexa 5.1.B1) si Rapoartele de Decontare pentru fiecare societate de valori mobiliare sau dupa caz pentru fiecare agent custode, (anexa 5.1.B2). Listarea rapoartelor va incepe la ora 14:00. 


Bursa de Valori transmite fiecarui agent custode  Raportul de Compensare si  Raportul de Decontare.


Bursa de Valori transmite fiecarei societati de valori mobiliare, Raportul de Tranzactionare, Raportul de Compensare, Raportul de Decontare si Raportul de Comision.


Pentru societatile de valori mobiliare si/sau agentii custode care sunt conectati la distanta, listarea rapoartelor se va face de catre acestia la sediul propriu, numai dupa receptionarea mesajului BVB prin care aceasta confirma posibilitatea inceperii listarii.

(3) De asemenea, Serviciul Compensare si Control al Decontarii va emite Rapoartele de Decontare pe fiecare banca participanta si le va transmite bancilor pana la ora 16.30 (anexa 5.1.C.).


(4) Serviciul Compensare si Control al Decontarii va intocmi balanta pentru decontare finala (anexa 5.1.D.) ce va fi remisa Bancii  Nationale a Romaniei in T+3. Acest document va contine numele tuturor Bancilor cu sumele nete de incasat sau de plata, pentru fiecare societate bancara.

5.1.4 Momentul T+1
(1) Societatile de valori mobiliare, si dupa caz agentii custode  dupa verificarea Raportului de Tranzactionare, Raportului de Compensare, a celui de Decontare si a celui de Comision, respectiv a Raportului de Compensare si a celui de Decontare, vor proceda astfel:

a) Societatea de valori mobiliare si/sau agentul custode confirma datele din rapoarte pana la ora 12:00.

b) Daca societatea de valori mobiliare si/sau agentul custode  nu comunica in scris Bursei pana la ora 12:00 obiectiile fata de datele din Raportul de Tranzactionare, Raportul de Compensare, Raportul de Decontare si Raportul de Comision, respectiv Raportul de Compensare si Raportul de Decontare,  aceste documente se considera a fi confirmate. Bancile au obligatia de a transmite Bursei, pana la ora 12:00, confirmarea de receptionare a Raportului de Decontare Bancara (anexa 5.1.E.).

c) Daca societatea de valori mobiliare si/sau agentul custode au  obiectii fata de datele din rapoarte, vor comunica Bursei de Valori in scris aceste obiectii, impreuna cu cele doua rapoarte, pana cel tarziu la ora 12:00. Dupa rezolvarea obiectiilor de catre personal specializat din cadrul Directiei Operatiuni Bursiere si Informatica, se reia circuitul documentelor si operatiilor descris anterior, iar rapoartele catre SVM-uri, agenti custode si respectiv banci, vor fi retransmise de catre Bursa pana la ora 16:30. SVM-urile si agentii custode vor confirma rapoartele pana la ora 17:30. Bancile de decontare vor confirma receptionarea noilor rapoarte de decontare (anexa 5.1.E.) pana la ora 17:30.

(2) In cazul in care societatea de valori mobiliare sau agentul custode sunt conectati la distanta, rapoartele, se vor confirma prin mesaj de confirmare transmis prin intermediul sistemului, sau prin confirmare expresa in forma scrisa. Mesajul de confirmare va putea fi transmis de oricare dintre agentii de bursa autorizati de BVB sa tranzactioneze pentru SVM-ul respectiv, angajand in acest fel SVM-ul in cauza si respectiv de oricare dintre agentii custode autorizati, angajand in acest fel custodele in cauza.

5.1.5 Momentul T+2

In cazul in care agentul custode a solicitat Bursei, pana la T+1 ora 12:00, amanarea confirmarii Rapoartelor de Compensare-Decontare, acesta va comunica Bursei confirmarea rapoartelor sau eventualele obiectii la continutul acestora pana la T+2 ora 12:00.

Daca agentul custode nu comunica in scris Bursei pana in T+2 ora 12:00 obiectiile fata de datele din Raportul de Decontare aceste doua documente se considera a fi confirmate.

1

Dupa rezolvarea eventualelor obiectii de catre personalul specializat din cadrul Directiei Operatiuni Bursiere si Informatica, se reia circuitul documentelor si operatiilor descrise anterior, iar rapoartele catre societati de valori mobiliare, agenti custode si respectiv banci vor fi transmise de catre Bursa pana la ora 16:30. Societatile de valori mobiliare si agentii custode vor confirma rapoartele pana la ora 17:30. Bancile de decontare vor confirma receptionarea noilor rapoarte de decontare (anexa 5.1.E) pana la ora 17:30.

5.1.6 Momentul T+3  

(1) Bancile debitoare vor confirma Bursei, pana la ora 10:00, prin transmiterea prin fax a acceptului de participare la decontare conform sumelor inscrise in Raportul de Decontare Bancara (anexa 5.1.F.) si a copiei dupa ordinul de plata catre BVB. 

(2) In baza Balantei de Decontare finala, Bursa de Valori intocmeste ordine de plata din  contul special de decontare finala al Bursei in conturile de decontare ale Bancilor creditoare.

(3) Bursa de Valori va transmite la ora 10:30, Bancii Nationale a Romaniei, printr-un imputernicit, urmatoarele documente:


a) Balanta pentru decontare finala a operatiunilor efectuate in BVB;


b) Ordinele de plata din contul special de decontare finala al Bursei in conturile de decontare ale Bancilor creditoare.

(4)  Bancile debitoare au obligatia de a completa, pana la ora 10:00, ordinele de plata, in favoarea contului special de decontare al Bursei, in care este inscrisa suma neta corespunzatoare pozitiei debitoare globale in  care se situeaza banca respectiva, conform Raportului de Decontare bancar transmis de BVB. Ordinele de plata se vor transmite Bancii Nationale a Romaniei pana la ora 14:30.

(5) Banca Nationala a Romaniei verifica, intre orele 15:00 - 15:15, conformitatea ordinelor de plata emise de catre Banci si de Bursa de Valori cu balanta pentru decontarea finala a operatiunilor.

(6) Dupa efectuarea acestor verificari, in situatia in care nu exista neconcordante, Banca Nationala a Romaniei declanseaza procedurile de decontare descrise in Regulamentul nr.8/1996 al B.N.R. 

(7) Banca Nationala a Romaniei va efectua:

a) transferul sumelor din conturile de decontare ale  Bancilor debitoare in contul special al Bursei de Valori;

b) transferul sumelor din contul special al Bursei de Valori in conturile de decontare ale Bancilor  creditoare.

(8) In cazul in care Banca Nationala a Romaniei constata intre orele 15:00 si 15:15  ca nu exista concordanta intre Balanta si ordinele de plata emise de  Bancile debitoare sau cele emise de catre Bursa de Valori, solicita in cel mai scurt timp Bursei de Valori refacerea situatiei, prin remiterea “Comunicarii de tip 1” (anexa 5.1.G.).

(9) Refacerea ordinelor de plata de catre BVB si respectiv de catre banci si intocmirea unei noi Balante de Decontare finala de catre BVB trebuie efectuate si transmise Bancii Nationale pana la orele 15:45.

(10) In cazul in care BNR nu primeste situatia corectata pana la orele 15:45 remite BVB documentul “Comunicare de tip 2” (anexa 5.1.H.), impreuna cu balanta si ordinele de plata, iar decontarea se amana pentru ziua urmatoare. 
(11) Daca se constata ca nu exista suficiente disponibilitati in contul de decontare al unei Banci debitoare  fata de Bursa, Banca are obligatia, conform contractului incheiat cu Banca Nationala a Romaniei , de a  acoperi  din garantiile constituite anterior cu acest scop  suma  ce ii incumba in calitatea sa debitoare.

(12)  In cazul in care prin aplicarea procedurilor de garantare bilaterala se determina schimbarea pozitiei creditoare initiale ale unei societati bancare participante in pozitie debitoare, BNR solicita pe baza documentului “Comunicare tip 3” (anexa 5.1.I.), BVB refacerea compensarii multilaterale prin eliminarea operatiunilor care au determinat pozitia debitoare neacoperita a respectivei societati bancare participante.

(13)  Banca  Nationala a Romaniei va confirma Bursei de Valori , pana la orele 16:15, efectuarea decontarii in conformitate cu instructiunile date de Bursa de Valori prin remiterea Confirmarii de Decontare Finala (anexa 5.1.J.).


Odata cu primirea confirmarii platilor, Bursa de Valori va transfera valorile mobiliare din conturile vanzatorilor in cele ale cumparatorilor, existente in Registru, conform tranzactiilor efectuate.          


Intre orele 16:30 - 17:00, BVB va confirma bancilor finalizarea decontarii.

(14) In situatia in care BNR constata neconcordante intre balanta si  ordinele de plata sau este necesara aplicarea uneia dintre schemele de garantare, decontarea se efectueaza de catre BNR in intervalul 17:30-18:00, in cazul in care primeste situatia corectata pana la orle 15:45 sau rezultatele refacute ale compensarii operatiunilor cu valori mobiliare pana la orele 16:30, dupa care Bursa efectueaza transferul in Registru.


Dupa primirea confirmarii de realizare a decontarii, Bursa va anunta bancile cu privire la finalizarea decontarii (intre orele 18:00-18:30).

BANCA ___________________

FISA SPECIMENELOR DE SEMNATURI

PENTRU BANCA ___________________

Va comunicam specimenele de semnatura ale persoanelor autorizate sa confirme Bursei de Valori decontarea tranzactiilor bursiere si primirea Raportului de Decontare Bancara. Semnaturile sunt valabile de la data de: ____________________

Prezentul formular inlocuieste specimenele din formularul depus la data de: _____

BANCA _____________

AMPRENTA STAMPILEI

	Nr.crt.
	Numele si prenumele
	Functia
	Specimenul de semnatura

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	










Presedinte

BURSA DE VALORI BUCURESTI









Anexa 5.1.A1

RAPORTUL DE TRANZACTIONARE

	Cod v.m.
	Nr. v.m
	pret
	Tichet
	ora
	Cod SVM-cump
	Cod SVM vanz
	data
	Valoare totala
	Cod client cumparator
	Cod client vanzator

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Agent cumparare

Agent vanzare




Dobanda

BURSA DE VALORI BUCURESTI






Anexa 5.1.A2

RAPORTUL DE COMISION PENTRU SOCIETATEA DE VALORI MOBILIARE

________________________________________________

(denumirea societatii)

Data:













Pagina:

	Simbol v.m.
	Tip tranza. Cump/vanz
	Tichet
	Cantitate
	Pret
	Valoare Tranzactie
	Comision %
	Valoare comision

	
	
	
	
	
	
	
	


Total Cumparari:


Nr. tranzactii:


Cantitate:

Valoare tranzactii;

Valoare comision

Total Vanzari:


Nr. tranzactii:


Cantitate:

Valoare tranzactii;

Valoare comision

Total general:


Nr. tranzactii:


Cantitate:

Valoare tranzactii;

Valoare comision

BURSA DE VALORI BUCURESTI






Anexa 5.1.B1

RAPORTUL DE COMPENSARE

PENTRU SOCIETATEA DE VALORI MOBILIARE

____________________________________________

denumirea societatii

Data:

Ora:

Pagina:



Simbol valoare mobiliara:










Data tranzactiei:

	Client
	Nume
	Tip cont
	Cantitate
	Cump Vanx
	Contraparte
	Valoare
	Tichet

	
	
	
	
	
	
	
	


Total Cumparari;




Valoare cumparari:

Total Vanzari:





Valoare Vanzari:

Total Cantitate:




Total valoare neta:

(cumulat vanzari si cumparari)

BURSA DE VALORI BUCURESTI





Anexa 5.1.B2

RAPORTUL DE DECONTARE

Data:

Ora:

Pagina:



Societatea de valori mobiliare:

	Simbol valoare mobiliara
	Descriere
	De incasat
	De platit
	Net

	
	
	
	
	











In nume propriu

Clienti

Total de incasat:


__________


__________


___________

Total de plata:



__________


__________


___________

Total net:



__________


__________


___________

BURSA DE VALORI BUCURESTI






Anexa 5.1.C

RAPORTUL DE DECONTARE BANCARA

Data:




Ora:




Data decontarii:


PENTRU BANCA________________________________________________________

	Nr. crt.
	Membru
	Cont
	Debit
	Credit

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


TOTAL 

_________________

___________________

TOTAL NET




+/_
___________________

BVB

SEMNATURA

STAMPILA

Anexa 5.1.D

BALANTA PENTRU DECONTAREA FINALA A OPERATIUNILOR CASEI DE COMPENSATII INTERVANCARE AUTORIZATE DE BNR BURSA DE VALORI BUCURESTI PENTRU ZIUA DE DECONTARE ___________________

Pe baza efectuarii de catre noi a operatiilor de compensare interbancara, solicitam BNR efectuarea decontarii finale in conditiile reglementarilor in vigoare, cu data decontarii ___________________, astfel:

	PARTEA I
	PARTEA II

	DENUMIREA DEBITORULUI
	NUMARUL CONTULUI DEBITOR
	VALOAREA DEBITULUI

lei
	DENUMIREA CREDITORULUI
	NUMARUL CONTULUI CREDITOR
	VALOAREA CREDITULUI

lei

	
	
	
	
	
	


	
	VALOARE TOTALA PE DEBIT
	
	=
	VALOARE TOTALA PE CREDIT
	


___________________________________LS/SS

(semnatura autorizata a CCI)

Anexa 5.1.E.
BANCA _____________________

BANCA ________________________ CONFIRMA PRIMIREA RAPORTULUI DE DECONTARE BANCAR DE LA BURSA DE VALORI BUCURESTI, CORESPUNZATOR DECONTARII DIN DATA DE ______________.

DUPA COMPENSAREA SUMELOR NETE PE FIECARE MEMBRU, CUPRINSE IN RAPORT, BANCA ______________ ESTE IN POZITIE DEBITOARE/CREDITOARE
 CU SUMA DE __________________.

SEMNATURA AUTORIZATA

STAMPILA










Anexa 5.1.F.

BANCA _____________________

BANCA ________________________ CONFIRMA DECONTAREA TRANZACTIILOR BURSIERE DIN DATA DE  ____________________, IN VALOARE DE ____________________________.

ANEXAM COPIA ORDINULUI DE PLATA IN FAVOAREA CONTULUI SPECIAL DE DECONTARE AL BURSEI DE VALORI BUCURESTI.

SEMNATURA AUTORIZATA

STAMPILA

________________________________________








Anexa 5.1.G

(BNR-DDOB)

COMUNICARE tip 1 nr. ____________/__________, ora_____

                                               (data emiterii)

catre BURSA DE VALORI BUCURESTI

Urmare solicitarii dvs., va notificam ca pana in prezent nu exista posibilitatea decontarii finale a operatiunilor remise de dvs. ca urmare a neconcordantei intre BALANTA remisa noua cu nr. ____, data____ si ordinul/ordinele de plata:

· Emis de Bursa de Valori Bucuresti, __________________________________________________________________________________

(identificarea ordinului de plata prin nr., data, suma)

din motivul

_______________________________________________________________________________________________________________

· Emis de societatea bancara participanta ______________________________________________________________________________

(denumirea emitentului, numarul, data emiterii si suma ordinelor de plata)

din motivul

In cazul in care pana la data de _______ ora 15:45 nu remiteti Bancii Nationale a Romaniei corectiile necesare, va instiintam ca, in conformitate cu reglementarile in vigoare, BNR nu va efectua decontarea finala a operatiunilor dvs. cu data extrasului ____________

ADMINISTRATOR,

SS/LS _____________________

________________________________________








Anexa 5.1.H

(BNR-DDOB)

COMUNICARE tip 2 nr. ____________/__________, ora_____

                                               (data emiterii)

catre BURSA DE VALORI BUCURESTI

Ca urmare a faptului ca neconcordantele semnalate dvs. de catre BNR prin Comunicarea tip 1 nr. _________ din data de ______ nu au fost solutionate, va aducem la cunostinta prin prezenta ca decontarea finala a operatiunilor Casei de Compensatii Interbancare propusa pentru data de _____, NU a fost efectuata de catre Banca Nationala a Romaniei care, in baza Regulamentului BNR nr. 8/1996, art. 12, pct. 12.3, Situatia 2 - Caz 2, nu isi asuma nici o responsabilitate privind consecintele ulterioare de orice natura.

Va remitem in Anexa BALANTA si ordinul de plata emis de dvs. cu nr. _______.

ADMINISTRATOR

SS/LS__________________

________________________________________








Anexa 5.1.I

(BNR-DDOB)

COMUNICARE tip 3 nr. ____________/__________, ora_____

                                               (data emiterii)

catre BURSA DE VALORI BUCURESTI

Va informam ca in urma aplicarii de catre Banca Nationala a Romaniei a procedurilor de garantare bilaterala pentru acoperirea soldului debitor al societatii bancare participante ______________________________________________, pozitia initiala creditoare a unei societati bancare participante s-a schimbat in pozitie debitoare.

Drept urmare, va remitem in anexa BALANTA si ordinele de plata corespunzatoare si va solicitam refacerea compensarii interbancare eliminand din aceasta operatiunile care au determinat pozitia debitoare neacoperita a societatii bancare participante ______________________________.

In conformitate cu prevederile Regulamentului BNR nr. 8/1996, art. 17, pct. 17.3 aveti obligatia ca impreuna  cu societatile bancare participante sa refaceti BALANTA si ordinele de plata aferente si sa le remiteti Bancii Nationale a Romaniei pana la orele 16:30.

ADMINISTRATOR

SS/LS__________________________

________________________________________








Anexa 5.1.J

(BNR-DDOB)

CONFIRMARE DE DECONTARE FINALA Nr. ________/__________

                                                                                                  (data emiterii)

Catre BURSA DE VALORI BUCURESTI

Va comunicam ca, in concordanta cu BALANTA si ordinele de plata primite, Banca Nationala a Romaniei a procedat la decontarea finala a operatiunilor Bursei de Valori Bucuresti si a efectuat transferul irevocabil si neconditionat al fondurilor banesti cu data extrasului __________.

Va rugam sa va prezentati pentru a ridica extrasul de cont intre orele ______________.

ADMINISTRATOR

4.2.1 Continutul minim al ordinului de bursa

Formularele pe baza carora se introduc ordinele de bursa in sistemul de tranzactionare al BVB sunt prezentate in Anexele P42-1 si P42-2 si trebuie sa contina cel putin urmatoarele informatii:

· denumirea societatii de valori mobiliare;

· data si ora la care a fost primit ordinul de bursa si inregistrat in evidenta proprie de catre agentul de   valori mobiliare;

· natura ordinului (VANZARE / CUMPARARE);

· simbolul si denumirea valorii mobiliare; 

· numele si contul clientului din Registrul BVB (vanzator/cumparator);

· tipul contului clientului;

· daca contul este discretionar;

· numarul ordinului din registrul de evidenta al SVM-ului;

· tipul ordinului de bursa;

· cantitatea (volumul) de valori mobiliare;

· pretul, in functie de tipul ordinului; pretul ordinelor de bursa trebuie sa respecte pasii de pret predefiniti, corespunzatori intervalelor de pret stabilite de BVB in Procedura nr. 4.4 de monitorizare si suspendare a activitatii de tranzactionare;

· termenul de valabilitate a ordinului;

· daca ordinul a fost plasat la initiativa clientului sau la recomandarea agentului;

· daca ordinul de bursa va fi executat prin intermediul unui cont grup de vanzare/cumparare;

· tipul de alocare al contului grup de cumparare FIFO/Egala/Proportionala.

Modelul pentru ordinul de vanzare / cumparare este prezentat in anexa P42-1.
Agentul de bursa va introduce ordinele de bursa in sistemul de tranzactionare al BVB conform prevederilor Ghidului Agentului de Bursa, pe baza informatiilor cuprinse in formularele de ordin. 

4.2.2 Termenul de valabilitate a ordinelor de bursa

Agentul de bursa poate preciza in ordinul de bursa un termen de valabilitate in sistemul de tranzactionare al BVB. 

1. Un ordin de bursa poate avea oricare dintre urmatoarele atribute de timp (termene de valabilitate):

· Day – ordin valabil pana la sfarsitul zilei de tranzactionare curente; 

· GTD (Good Till Date) – ordin valabil pana la o data calendaristica specificata;xe "GTD" \t "See time in force" acestui atribut i se poate atasa un moment de timp (in format “ora:minut”); 

· GTW (Good Till Week) – ordin valabil pana la sfarsitul ultimei zile de tranzactionare a saptamanii curente;xe "GTW" \t "See time in force"
· GTM  (Good Till Month) – ordin valabil pana la sfarsitul ultimei zile de tranzactionare a lunii curente;xe "GTM" \t "See time in force"
· Open – ordin valabil pana la executie, retragere sau anulare; xe "GTC" \t "See time in force"
· FOK (“Fill or Kill” sau “Executa sau Dispari”) – ordin introdus in vederea  executiei imediate, care in cazul executarii sale partiale sau a neexecutarii, este eliminat automat din sistem.

xe "FOK" \t "See time in force"
2. La implinirea termenului sau de valabilitate un ordin de bursa este eliminat automat din sistem.

3. Ordinul GTD este acceptat numai in cazul in care data specificata este valida din punct de vedere calendaristic.

4. In Pre-deschidere, un ordin FOK ramane in piata pana cand simbolul este deschis si participa la cantitatea (volumul) de deschidere in limita cantitatii (volumului) sale totale. Dupa deschidere, ordinul FOK care nu s-a executat sau s-a executat partial este eliminat automat din sistem.

5. Un ordin de bursa care nu are specificat nici un atribut de timp este considerat de sistemul de tranzactionare in mod implicit ca ordin Day.

4.2.3 Modificarea ordinelor de bursa

Modificarea ordinelor de bursa este operatiunea prin care se schimba  caracteristicile unui ordin de bursa existent in sistem. 

1. Ordinul de bursa modificat primeste o noua inregistrare de timp (time mark) daca:

· este schimbat pretul;

· este marita cantitatea (volumul) ;

· este marita  cantitatea (volumul) vizibila in cazul unui ordin hidden;

Prin schimbarea inregistrarii de timp a ordinului de bursa in sistem este afectata prioritatea de executie a ordinului de bursa si prioritatea de afisare a acestuia in lista.

2. Ordinul de bursa modificat nu primeste o noua inregistrare de timp daca:

· este micsorata cantitatea (volumul);

· este micsorata cantitatea (volumul) vizibila a unui ordin hidden;

· este modificata cantitatea (volumul) totala a unui ordin hidden;

· sunt modificate atributele de timp .

3. Pentru schimbarea urmatoarelor caracteristici ordinul de bursa trebuie retras:

· Piata;

· Natura ordinului de bursa;

· Tipul ordinului de bursa;

· Simbol.

4. In timpul operatiunii de modificare a unui ordin de bursa, acesta nu este suspendat din piata si astfel poate fi executat in paralel cu operatiunea de modificare, daca conditiile de executie sunt indeplinite. 

5. Daca pretul sau cantitatea (volumul) unui ordin de bursa s-au schimbat, ca urmare a unei executii partiale a acestuia in paralel cu operatiunea de modificare (intre cele doua faze ale editarii unei modificari), agentul de bursa trebuie sa reconfirme ca doreste sa continue efectuarea operatiunii de modificare.

4.2.4 Retragerea ordinelor de bursa

Retragerea ordinelor de bursa este operatiunea prin care agentul de bursa elimina din sistem ordine de bursa.

1. Pot fi  retrase numai ordine de bursa existente in sistemul de tranzactionare al BVB. 

2. Un ordin care  a fost executat nu mai poate fi retras. 

3. Daca agentul de bursa retrage un ordin de bursa, care intre timp a fost executat partial, este necesara o a doua confirmare pentru retragerea ordinului ramas in urma executiei partiale precedente.

4. Prin procedura de retragere globala a ordinelor de bursa, acestea sunt eliminate din sistem, cate unul, pe baza prioritatii de pret si in cadrul acesteia de timp (FIFO : primul venit-primul servit). 

4.2.5 Suspendarea si reintroducerea ordinelor de bursa

Suspendarea unui ordin de bursa este operatiunea prin care ordinul de bursa este eliminat din Registrul Ordinelor Comune, dar mentinut in sistem ca ordin suspendat. Operatiunea de suspendare a unui ordin poate fi efectuata de agentul de bursa, sau dupa caz de BVB. Aceasta procedura difera de retragerea/anularea ordinului prin faptul ca retragerea/anularea determina eliminarea ordinului din sistem.

Reintroducerea unui ordin de bursa este operatiunea prin care un ordin suspendat este introdus din nou in Registrul Ordinelor Comune.

In fiecare piata se defineste Registrul Ordinelor Comune ca fiind totalitatea ordinelor de bursa care nu au restrictii de executie si/sau de decontare.

1. Se suspenda numai ordinele  existente in Registrul Ordinelor Comune.

2. Un ordin suspendat poate fi modificat; in acest caz nu primeste o noua inregistrare de timp si nu este modificata pozitia sa in lista ordinelor suspendate.

3. Ordinele suspendate pot fi retrase/anulate, individual sau global.

4. Ordinele suspendate nu sunt executate.

5. Ordinele suspendate pot fi reintroduse in Registrul Ordinelor Comune individual sau global.

6. La reintroducerea unui ordin, acesta este tratat ca un ordin nou si i se aloca la intrarea in Registrul Ordinelor Comune o noua inregistrare de timp.

7. Ordinele suspendate nu sunt luate in considerare la  determinarea celui mai bun pret de cumparare sau de vanzare.

8. Prin procedura de suspendare/reintroducere globala a ordinelor acestea sunt suspendate/reintroduse din/in Registrul Ordinelor Comune cate unul, pe baza prioritatii de pret si in cadrul acesteia de timp (FIFO: primul venit-primul servit).

9. In cazul suspendarii dreptului de tranzactionare a societatii de valori mobiliare se suspenda si ordinele acesteia.

Reintroducerea ordinelor in sistem se va efectua  dupa restabilirea drepturilor de acces la sistemul de tranzactionare.

Restabilirea drepturilor de acces la sistemul de tranzactionare va fi posibila incepand cu a doua zi dupa transmiterea situatiei financiare lunare.

4.2.6 Tipuri de Ordine de Bursa 

Sistemul de tranzactionare al BVB admite spre executie urmatoarele tipuri de ordine de bursa: 

4.2.6.1 ORDIN LIMITA

Ordin Limita este ordinul prin care se cumpara/vinde o cantitate de valori mobiliare la un pret specificat sau mai avantajos pentru client, adica mai mic la cumparare respectiv mai mare la vanzare.

4.2.6.2 ORDIN LA PIATA 

Ordin la Piata – MKT este ordinul prin care se cumpara / vinde la cel mai bun pret al pietei, prin mecanismul protectiei de pret. Ordinul la piata este inregistrat cu un pret limita specific (generat de catre sistemul de tranzactionare) calculat pe baza protectiei de pret si poate fi executat  printr-un interval de preturi pana este atins pretul limita propriu.

Protectia de Pret pentru Ordinele la Piata-MKT

(a) Scopul Protectiei de Pret este stabilirea unui pret limita pentru ordinul la piata, in vederea reducerii riscului pe care un agent de bursa si-l asuma in momentul introducerii unui ordin la piata.
(b) Valoarea Protectiei de Pret este calculata astfel:

(Numar Maxim de Pasi de Pret prin care poate trece ordinul) inmultit cu (marimea corespunzatoare a pasului) 

si reprezinta valoarea, in Lei, cu care poate varia pretul ordinului la piata.

(c) Numarul maxim de pasi de pret prin care poate trece un ordin la piata, in functie de intervalul de pret este prevazut in Procedura nr. 4.4 de monitorizare si suspendare a activitatii de tranzactionare.

(d) Daca pretul calculat nu este un pret valid din punct de vedere al pasului de pret, atunci pretul este rotunjit la cea mai apropiata valoare ce reprezinta un multiplu al pasului de pret. 

(e) Numarul maxim de pasi de pret prin care poate trece un ordin la piata este stabilit prin Procedura nr. 4.4 de monitorizare si suspendare a activitatii de tranzactionare.

 (g) Protectia de Pret are efect numai in starea Deschisa a pietei.

1. Ordinul la Piata-MKT este admis in sistem atunci cand pretul de protectie calculat se incadreaza in limitele de variatie admise pentru pretul ordinelor de bursa introduse intr-o sedinta de tranzactionare. 

2. In prima zi de tranzactionare a unui simbol, dupa inscrierea la Cota Bursei a acestuia, Bursa de Valori Bucuresti nu utilizeaza un pret de pornire ca pret de referinta al simbolului.

3. In Pre-Deschidere, daca simbolul nu a fost tranzactionat niciodata Ordinul la Piata–MKT este respins de sistem. 

4. In Pre-Deschidere, daca simbolul a mai fost tranzactionat intr-o sedinta anterioara si nu exista ordine limita in piata, Ordinul la Piata-MKT este inregistrat la pretul ultimei tranzactii din sedinta precedenta.

5. In Pre-Deschidere, daca exista ordine limita pe o singura parte a pietei, Ordinul la Piata-MKT este inregistrat:

· la cel mai bun pret al partii respective, daca ordinul la piata este introdus pe aceeasi parte a pietei;

· la pretul potential de deschidere calculat in momentul introducerii ordinului la piata, daca ordinul la piata este introdus pe partea opusa a pietei.

6. In Pre-Deschidere, daca exista ordine limita pe ambele parti ale pietei, Ordinul la Piata-MKT este inregistrat la pretul potential de deschidere calculat in momentul introducerii Ordinului la Piata-MKT.

7. In Pre-Deschidere, Ordinele la Piata-MKT existente in piata sunt actualizate in permanenta la pretul potential de deschidere curent (calculat conform algoritmului de deschidere, aplicat dupa introducerea fiecarui ordin).

8. Dupa Deschidere, Ordinele la Piata-MKT neexecutate (total sau partial) raman in piata ca ordine limita avand pretul egal cu:

· pretul de deschidere, in cazul in care simbolul s-a tranzactionat la Deschidere; 

· cel mai bun pret al partii respective, in situatia in care simbolul nu s-a tranzactionat la Deschidere, dar in piata existau la Deschidere si ordine limita;

· pretul ultimei tranzactii din sedinta precedenta, in situatia in care simbolul nu s-a tranzactionat la Deschidere, dar in piata, la Deschidere, nu existau decat ordine la piata.

9. In starea Deschisa a pietei, daca nu exista ordine in piata, Ordinele la Piata sunt respinse de catre sistem.

10. In starea Deschisa a pietei, daca exista ordine numai pe o singura parte a pietei, Ordinul la piata-MKT:

· este afisat in piata la pretul ultimei tranzactii daca se indeplinesc simultan urmatoarele doua conditii:

· ordinul la piata se introduce pe aceeasi parte a pietei; 

· pretul de protectie calculat din cel mai bun pret al partii respective plus/minus valoarea protectiei de pret, in functie de sensul ordinului de cumparare/vanzare, se incadreaza in limitele de variatie admise pentru pretul ordinelor de bursa, introduse intr-o sedinta de tranzactionare;

· este executat la cel mai bun pret al pietei daca ordinul la piata se introduce pe partea opusa a pietei;executia se realizeaza prin mecanismul protectiei de pret (la preturi cuprinse in intervalul cel mai bun pret de pe partea opusa minus/plus valoarea protectiei de pret), iar cantitatea (volumul) ramasa neexecutata este afisata in piata ca ordin limita la pretul ultimei tranzactii.  

11. In starea Deschisa a pietei, daca simbolul nu a fost tranzactionat niciodata si exista ordine pe o singura parte a pietei, Ordinul la piata-MKT:

· este afisat in piata la cel mai bun pret al partii existente plus/minus valoarea maxima a protectiei de pret, in functie de sensul ordinului de cumparare/vanzare, daca ordinul la piata se introduce pe aceeasi parte a pietei;

· se executa la cel mai bun pret al pietei, prin mecanismul protectiei de pret (la preturi cuprinse in intervalul cel mai bun pret de pe partea opusa minus/plus valoarea protectiei de pret), iar cantitatea (volumul) ramasa neexecutata este inregistrata in piata ca ordin limita la pretul ultimei tranzactii, daca ordinul la piata se introduce pe partea opusa a pietei.

12. In starea Deschisa a pietei, daca exista ordine pe ambele parti ale pietei, pretul limita al ordinului la piata de vanzare / cumparare este egal cu cel mai bun pret de pe partea opusa introducerii ordinului minus / plus valoarea protectiei de pret.

13. Un Ordin la Piata-MKT poate fi executat printr-un interval de preturi pana este atins pretul limita propriu, calculat pe baza regulilor protectiei de pret.

14. In starea Deschisa a pietei, in cazul in care Ordinul la piata-MKT este executat partial (deoarece se atinge pretul de protectie sau nu exista cantitate suficienta in contraparte), ordinul este afisat in piata ca ordin limita la pretul ultimei tranzactii.

Ordin fara Pret este ordinul care nu are specificat un pret in momentul introducerii in sistemul de tranzactionare, dar care devine ordin limita prin alocarea de catre sistem a celui mai bun pret al pietei. Ordinul fara pret nu are protectie de pret.
1. In Pre-Deschidere pretul unui Ordin fara Pret  este pretul potential de deschidere.

2. Un Ordin fara Pret are o valoare initiala a pretului limita, bazata de regula pe valoarea celui mai bun pret din contraparte.

3. Daca nu exista piata in contraparte, un Ordin fara Pret considera cel mai bun pret cel de pe aceeasi parte cu el.

4. Daca nu exista ordine in piata, un Ordin fara Pret este respins de sistem.

5. Un Ordin fara Pret nu poate fi executat printr-un interval de preturi, decat daca pretul sau este mai bun decat cel mai bun pret din piata in momentul cand ordinul este inregistrat efectiv in piata (piata se poate schimba intre momentul selectarii automate a pretului pentru confirmare si introducerea lui efectiva in piata).

4.2.6.3 ORDIN TAKE 

Ordin Take este ordinul de cumparare a unei cantitati (volum) egale cu cantitatea (volumul) totala oferita la vanzare, corespunzator celui mai bun pret de vanzare, pentru un anumit simbol. Cantitatea (volumul) si pretul ordinului Take sunt completate automat de sistem.

1. Daca in Registrul Ordinelor Comune exista ordine de vanzare, cantitatea (volumul) ordinului Take include numai cantitatea (volumul) totala a ordinelor din Registrul Ordinelor Comune avand pretul cel mai bun. 

2. Daca cel mai bun pret de vanzare s-a modificat inainte de prima confirmare a ordinului Take, din cele doua confirmari posibile, ordinul este automat actualizat de catre sistem.

3. Daca cel mai bun pret de vanzare s-a modificat dupa prima confirmare a ordinului Take si acesta  nu mai reflecta situatia curenta a pietei, ordinul va fi executat sau respins, daca mai sunt sau nu indeplinite conditiile necesare executarii ordinului. Un ordin Take este in esenta un ordin limita de tip ‘Fill or Kill’ (FOK). 

4. Caracteristicile (cantitate/volum, simbol, pret) unui ordin Take pot fi modificate si ordinul va fi executat daca, dupa efectuarea modificarilor respective, ordinul indeplineste inca conditiile necesare executarii tranzactiei.

5. Un ordin Take se supune regulilor ordinelor Limita respectiv “Fill or Kill” (FOK). 

4.2.6.4 ORDIN  HIT 

Ordinul Hit este ordinul de vanzare a unei cantitati (volum) egale cu cantitatea   (volumul) totala solicitata la cumparare, corespunzator celui mai bun pret de cumparare, pentru un anumit simbol. Cantitatea (volumul) si pretul ordinului Hit sunt completate automat de sistem.

1. Daca in Registrul Ordinelor Comune exista ordine de cumparare, cantitatea (volumul) ordinului Hit include numai cantitatea (volumul) totala a ordinelor din Registrul Ordinelor Comune avand pretul cel mai bun.

2. Daca cel mai bun pret de cumparare s-a modificat inainte de prima confirmare a ordinului Hit, din cele doua confirmari posibile, ordinul este automat actualizat de catre sistem.

3. Daca cel mai bun pret de cumparare s-a modificat dupa prima confirmare a ordinului Hit si acesta  nu mai reflecta situatia curenta a pietei, ordinul va fi executat sau respins, daca ordinul mai indeplineste sau nu conditiile necesare executarii ordinului. Un ordin Hit este in esenta un ordin limita de tip  “Fill or Kill” (FOK).

4. Caracteristicile (cantitate/volum, pret) unui ordin Hit pot fi modificate si ordinul va fi executat daca, dupa efectuarea schimbarilor respective, ordinul indeplineste inca conditiile necesare executarii tranzactiei.

5. Un ordin Hit se supune regulilor ordinelor Limita respectiv“Fill or Kill’ (FOK). 

4.2.6.5 ORDIN  MATCH
Ordin Match este ordinul utilizat pentru crearea unui ordin de sens opus unui ordin selectat din piata, prin preluarea caracteristicilor acestuia. 

1. Orice caracteristica (cantitate/volum, pret) a unui ordin Match poate fi modificata.

2. Daca ordinul Match este executat partial, atunci ordinul corespunzator cantitatii ramase netranzactionate este introdus si inregistrat in piata la pretul limita al ordinului initial selectat.

3. Daca cel mai bun pret al pietei se modifica astfel incat ordinul initial selectat si ordinele cu preturi mai bune dacat acesta sunt executate integral sau retrase, atunci ordinul Match este introdus si inregistrat in piata la pretul limita al ordinului initial selectat.

4. Un ordin Match poate fi tranzactionat printr-un interval de preturi.

4.2.6.6 ORDIN  HIDDEN 

Ordin Hidden este ordinul care afiseaza in piata numai o parte a cantitatii (volumului) totale. 

1. Cantitatea (volumul) totala este vizibila pentru agentii de bursa din cadrul SVM-ului care a introdus ordinul. 

2. Ceilalti agenti de bursa vizualizeaza numai cantitatea (volumul) vizibila si un indicator (litera “h”) care semnifica faptul ca acest ordin nu afiseaza cantitatea (volumul) totala. 

3. Cantitatea (volumul) totala al unui ordin hidden trebuie sa fie multiplu de blocuri. Ordinul hidden este respins daca cantitatea (volumul) totala nu este multiplu de blocuri.

4. Cantitatea (volumul) vizibila (cantitatea/volumul de rulare) a ordinului hidden trebuie sa fie multiplu de blocuri.

5. Daca in Deschidere dintr-un ordin hidden se executa mai putin decat cantitatea (volumul) vizibila curenta, atunci cantitatea (volumul)  vizibila a ordinului este egala cu cantitatea (volumul) vizibila initiala minus cantitatea (volumul) tranzactionata; in acest caz ordinul isi pastreaza prioritatea de timp pentru cantitatea (volumul) ramasa.

6. Daca in Deschidere dintr-un ordin hidden se tranzactioneaza toata cantitatea (volumul) vizibila curenta sau mai mult, atunci cantitatea (volumul) vizibila a ordinului este egala cu valoarea minima dintre cantitatea (volumul) vizibila initiala si cantitatea (volumul) ramasa a ordinului; in acest caz ordinul primeste o noua inregistrare de timp daca se produce o rulare a cantitatii (volumului) vizibile.

7. In piata Deschisa, cand in lista de ordine (coada de asteptare) exista alte ordine afisate dupa ordinul hidden, care se executa in cadrul aceluiasi nivel de pret, cantitatea (volumul) vizibila trebuie tranzactionata in intregime inainte de a se rula o noua cantitate (cantitate) vizibila. Cand cantitatea (volumul) vizibila este tranzactionata in intregime, este rulata o noua cantitate (volum) vizibila si ordinul primeste o noua inregistrare de timp, prin reinregistrarea lui in coada de asteptare a ordinelor.

8. Daca cantitatea (volumul) vizibila este executata partial, cantitatea (volumul) vizibila este automat rulata, in cazul in care nu mai exista alte ordine in coada de asteptare, la acelasi nivel de pret.

9. Cantitatea (volumul) totala minima admisa a unui ordin hidden este precizata in Procedura nr. 4.4 de monitorizare si suspendare a activitatii de tranzactionare.

10. Cantitatea (volumul) vizibila maxima admisa a unui ordin hidden reprezinta o valoare procentuala din cantitatea (volumul) totala. Aceasta valoare procentuala este precizata in Procedura nr. 4.4. de monitorizare si suspendare a activitatii de tranzactionare. Aceasta regula este impusa in momentul inregistrarii ordinului hidden sau la o noua inregistrare de timp si nu in momentul executiei acestuia. 

11. La introducerea ordinului hidden cantitatea (volumul) vizibila actioneaza ca - si este aceeasi cu – cantitatea (volumul) de rulare a ordinului. Cantitatea (volumul) de rulare nu poate fi modificata decat prin modificarea cantitatii (volumului) vizibile a ordinului. O modificare a cantitatii (volumului) vizibile nu schimba la randul ei cantitatea (volumul) totala a ordinului. 

12. Ori de cate ori cantitatea (volumul) vizibila sau cantitatea (volumul) totala a ordinului hidden sunt  modificate de catre agent, regula referitoare la valoarea procentuala specificata la punctul 10. trebuie mentinuta; in caz contrar ordinul nu este acceptat.

13. Cresterea cantitatii (volumului) vizibile a ordinului hidden (prin modificare), da acestuia o noua inregistrare de timp, corespunzatoare momentului modificarii. 

14. Micsorarea cantitatii vizibile a ordinului hidden (prin modificare), nu da acestuia o noua inregistrare de timp, ceea ce conduce la pastrarea prioritatii de executie a ordinului.

15. Modificarea cantitatii (volumului) totale a ordinului hidden de catre agentul de bursa cu mentinerea aceleiasi cantitati (volum) vizibile, nu da acestuia o noua inregistrare de timp, ceea ce conduce la pastrarea prioritatii de executie a ordinului.

16. Cand cantitatea (volumul) totala ramasa se diminueaza prin executia partiala a ordinului  pana la o cantitate (volum) pentru care regula referitoare la valoarea procentuala specificata la punctul 10. nu mai este indeplinita, aceasta cantitate (volum) ramasa este rulata in intregime devenind vizibila in cadrul ordinului. 

17. Cantitatea (volumul) totala este luata in considerare ori de cate ori se calculeaza pretul de deschidere.

TRANZACTIONAREA IN CADRUL BVB PRIN SISTEMUL HORIZON

Componentele principale ale sistemului de tranzactionare sunt: BURSA, PIATA, SIMBOL si SIMBOL-PIATA.

BURSA

4.6.1  Stari Bursa
Starile Bursei au, de regula,  urmatoarea succesiune: Inactiva, Pornire, Pornita, Incarcare, Incarcata, Salvare, Salvata si din nou starea Inactiva.

Agentii de bursa acceseaza sistemul de tranzactionare numai in starea Incarcata a Bursei. 

PIATA

4.6.2  Stari Piata

1. Pietele pot avea urmatoarele stari: Initiala, Pre-deschidere, Deschidere, Deschisa, Pre-inchisa, Inchisa.

2. Succesiunea obisnuita a acestor stari  este urmatoarea: 

a) Initiala – in aceasta stare agentii de bursa nu pot desfasura activitati de tranzactionare;

b) Pre-deschidere – in aceasta stare se introduc, se modifica, se anuleaza, se retrag, se suspenda sau se reiau ordine in sistem fara a se executa tranzactii, se calculeaza si se afiseaza pretul potential de deschidere; 
c) Deschidere – in aceasta stare se calculeaza, pe baza algoritmului de deschidere, pretul si cantitatea (volumul) de deschidere, se identifica tranzactiile posibile, se aloca cantitatea (volumul) actiunilor si se incheie tranzactiile;

d) Deschisa – in aceasta stare are loc tranzactionarea in piata continua, este permisa introducerea, modificarea, anularea, retragerea, suspendarea sau reluarea ordinelor la tranzactionare si incheierea tranzactiilor; 

e) Pre-inchisa – in aceasta stare este permisa numai introducerea ordinelor in piata, fara sa se incheie tranzactii. Ordinele de tip Day introduse in aceasta stare a pietei vor fi valabile si pentru sedinta de tranzactionare din ziua urmatoare.

f) Inchisa – in aceasta stare agentii de bursa nu mai pot sa introduca ordine, sa opereze modificari asupra ordinelor din piata sau sa incheie tranzactii.

3. In functie de tipul pietei, aceasta poate accepta toate sau doar o parte din starile descrise la punctul 2 al prezentului articol, respectand insa succesiunea acestora.

4. In situatii exceptionale  personalul din cadrul serviciului de specialitate al BVB poate  sa administreze  ordine si tranzactii in toate starile pietei, cu exceptia starii Deschidere.

4.6.3  Suspendare Stari Piata

Starile pietei survenite in urma unei operatii de Suspendare sunt, in functie de starea curenta a pietei, urmatoarele:

· Pre-deschidere-Suspendata
· Deschidere-Suspendata

· Deschisa-Suspendata
· Pre-inchisa-Suspendata
· Inchisa-Suspendata
SIMBOL

4.6.4  Stari Simbol
Starile simbolurilor la nivelul tuturor pietelor din cadrul Bursei sunt urmatoarele:

a) Disponibil – simbolul este disponibil la tranzactionare si urmeaza starea pietelor din care face parte;
b) Amanat – simbolul nu este disponibil la tranzactionare pentru o perioada de timp mai mica decat cea corespunzatoare  starilor Oprit sau Suspendat;
c) Oprit – simbolul este oprit de la tranzactionare de catre serviciul de specialitate al BVB ca urmare a nerespectarii cerintelor furnizarii continue de informatii sau este oprit automat ca urmare a depasirii unui nivel de oprire dintr-o piata ;
d) Suspendat – simbolul este suspendat de la tranzactionare de catre serviciul de specialitate. Suspendarea simbolului  are in general o durata mai mare de timp decat cea a starilor Oprit sau Amanat si survine in situatii specificate de reglementarile incidente (ex.: divizari, consolidari). 
SIMBOL-PIATA

4.6.5  Stari Simbol-Piata

1. Starile entitatii simbol-piata sunt urmatoarele:

a) Pre-deschidere – entitatea simbol-piata se afla in starea de pre-deschidere;
b) Deschidere- in aceasta stare se calculeaza pentru entitatea simbol-piata respectiva pretul si cantitatea (volumul) de deschidere, se identifica tranzactiile posibile, se aloca cantitatea  (volumul) actiunilor si se incheie tranzactiile;
c) Deschisa - entitatea simbol-piata se afla in starea deschisa, permitand tranzactionarea in piata continua;
d) Pre-inchisa – entitatea simbol-piata se afla in starea pre-inchisa;
e) Inchisa - entitatea simbol-piata se afla in starea inchisa. In aceasta stare simbolul nu se mai tranzactioneaza in cadrul pietei respective;
f) Blocata – entitatea simbol-piata se afla in starea blocata ca urmare a depasirii unui nivel de blocare. Blocarea entitatii simbol-piata are loc inainte ca tranzactia care a declansat blocarea sa fie inregistrata in sistem. Tranzactionarea entitatii simbol-piata respective este oprita pana la rezolvarea blocajului (freeze-lui) de catre serviciul de specialitate al BVB;
g) Blocata la Deschidere – daca in timpul starii Deschidere se depaseste un nivel de blocare, entitatea simbol-piata se opreste de la tranzactionare pana in momentul in care blocajul este rezolvat de catre serviciul  de specialitate al BVB;
h) Suspendata – entitatea simbol-piata este suspendata de la tranzactionare ca urmare a depasirii unui parametru de suspendare. Suspendarea tranzactionarii are loc in urma inregistrarii in sistem a tranzactiei care a provocat depasirea parametrului de suspendare. Tranzactionarea este oprita pana la reluarea acesteia de catre personalul serviciului de specialitate al BVB.
2. In situatii deosebite, starile Pre-deschidere, Deschisa si Inchisa pot avea o durata extinsa fata de cea anuntata in programul de tranzactionare.

TIPURI PRINCIPALE DE PIETE

PIATA REGULAR

4.6.6  Organizarea Sedintei de Tranzactionare

1. Piata Regular este definita drept Piata Principala pentru toate simbolurile inscrise la cota BVB.

2. Succesiunea obisnuita a starilor Pietei Regular este urmatoarea:

 Initiala, Pre-deschidere, Deschidere, Deschisa, Pre-inchisa si Inchisa.

3. Modul in care functioneaza starile pietei Regular este urmatorul: 


3.1  Starea Initiala 

Piata nu este disponibila la tranzactionare pentru agentii de bursa, acestia pot sa vizualizeze interogarile disponibile.


3.2  Starea Pre-deschidere

a) Ordinele introduse in piata in aceasta stare sunt inregistrate in sistem fara a fi executate in momentul introducerii.

b) Ordinele sunt afisate in piata in functie de pretul si timpul introducerii (in cadrul aceluiasi nivel de pret).

c) Preturile ordinelor limita introduse in timpul pre-deschiderii, care sunt mai bune decat pretul potential de deschidere curent, sunt considerate informatie confidentiala, astfel ca numai societatile de valori mobiliare care introduc aceste ordine si personalul serviciului de specialitate al BVB pot sa vizualizeze pretul limita real introdus. 

Aceste ordine vor fi vizualizate la pretul potential de deschidere, si nu la pretul real, de catre ceilalti agenti de bursa.

d) Serviciul de specialitate al BVB vizualizeaza in timpul pre-deschiderii pretul real al tuturor ordinelor din piata.

e) In cazul in care se creeaza un dezechilibru al pietei (atunci cand pretul cel mai bun de cumparare este mai mare decat pretul cel mai bun de vanzare), pretul potential de deschidere se determina in urma aplicarii algoritmului de deschidere care are la baza criteriul maximizarii cantitatii (volumului) tranzactionate la deschidere la un pret unic. Pretul potential de deschidere este recalculat ori de cate ori se introduce, se modifica, se retrage, se anuleaza, se suspenda sau se reia un ordin.


3.3  Starea Deschidere

a) Fiecare simbol are un pret de deschidere unic calculat prin algoritmul de deschidere. Toate ordinele care se pot executa la deschidere sunt executate la pretul de deschidere.

Pretul de deschidere se determina tinand cont de urmatoarele criterii, in ordinea descrescatoare a importantei acestora:

· cantitatea (volumul) maxima care poate fi tranzactionata la deschidere;

· minimizarea dezechilibrului in cantitatea (volumul) de valori mobiliare, in cazul in care se poate tranzactiona aceeasi cantitate (volum) maxima la mai multe preturi de deschidere.

Prin dezechilibru in cantitatea (volumul) de valori mobiliare se intelege numarul de actiuni care raman neexecutate dupa ce au loc toate tranzactiile posibile corespunzatoare unui anumit nivel de pret.

· executia integrala a ordinelor cu pret mai bun decat cel de deschidere si a celor la piata, aflate pe partea cu cea mai mica cantitate (volum) ramasa.

· schimbarea neta minima a pretului potential de deschidere fata de pretul de referinta al ultimei zile de tranzactionare, in cazul in care este posibila tranzactionarea la mai multe niveluri de pret a aceleiasi cantitati (volum) maxime de valori mobiliare care are acelasi dezechilibru minim de valori mobiliare;

· pretul maxim, in cazul in care este posibila tranzactionarea la mai multe niveluri de pret a aceleiasi cantitati  (volum) maxime de valori mobiliare care are acelasi dezechilibru minim de valori mobiliare si aceeasi schimbare neta.

b) 


Dupa calcularea pretului de deschidere se aloca cantitatea (volumul) maxima de valori mobiliare care poate fi tranzactionata la deschidere, in functie de regulile de prioritate a ordinelor. 

b1. Prioritatea ordinelor la alocarea cantitatii (volumului) la deschidere este determinata in functie de trei clase de ordine (in ordine descrescatoare a importantei), astfel:

· ordine la piata de tip MKT;

· ordine limita cu pret mai bun decat pretul de deschidere;

· ordine limita cu pret egal cu pretul de deschidere.

b2.  In cadrul fiecarei clase de ordine, se aplica prioritatea de executie in conformitate cu urmatoarele criterii de prioritate (in ordine descrescatoare a importantei):

· pretul ordinului;

· tipul contului (sursa ordinului), in cadrul aceluiasi nivel de pret (in ordine descrescatoare a prioritatii: cont client, cont institutie, cont propriu, cont profesional, cont insider);

· timpul introducerii ordinului in sistem, conform principiului precedentei (primul venit-primul servit), in cadrul aceluiasi nivel de pret si tip de cont.

b3.  Ordinele care provin din zilele precedente de tranzactionare au la deschidere prioritate mai mare de timp decat ordinele introduse in timpul pre-deschiderii din sedinta curenta de tranzactionare.

a) Toate ordinele cu preturi mai bune decat pretul de deschidere si ordinele la piata  se executa integral.

b) Ordinele din piata care nu au fost executate integral in Deschidere raman in sistem in vederea executarii ulterioare a acestora in Piata Continua.

c) Cantitatea (volumul) ordinelor la piata este luata in considerare la fiecare nivel de pret in calculul pentru determinarea pretului de deschidere. Ordinele la piata de tip MKT nu au protectie de pret si sunt executate la pretul de deschidere.

d) Cantitatea (volumul) totala de actiuni al unui ordin cu cantitate (volum) ascunsa este luata in considerare cand se determina pretul de deschidere.

e) Tranzactiile cross nu pot fi executate la deschidere si nu pot fi deci introduse in perioada de Pre-Deschidere.

f) Ordinele de tip FOK (Fill-or-Kill) care sunt introduse in timpul Pre-Deschiderii sunt eliminate sau executate partial in functie de modul in care au fost executate in timpul Deschiderii.

g) Dupa ce se finalizeaza procesul de alocare, sistemul calculeaza executiile curente in vederea unei eventuale cumulari a tichetelor corespunzatoare tranzactiilor, minimizandu-se astfel numarul tichetelor generate la deschidere.


3.4  Starea Deschisa (Piata Continua)

a) Sistemul de tranzactionare al BVB afiseaza in timp real ordinele de cumparare si de vanzare din piata, tranzactiile incheiate, statisticile cu privire la bursa, piata, simbol-piata, precum si la indici.

b) Ordinele introduse in sistem sunt valabile pana cand sunt executate, modificate, retrase, anulate sau suspendate de agentul de bursa care a introdus ordinul sau serviciul  de specialitate al BVB.

c) Ordinele care se introduc in piata si nu se executa imediat, sunt afisate in sistem intr-o ordine diferita de ordinea reala de executie. Prioritatea de afisare a ordinelor este determinata de urmatoarele criterii (in ordinea descrescatoare a importantei):

· pretul ordinului;

· timpul introducerii ordinului in sistem sau cel corespunzator ultimei modificari daca aceasta modifica prioritatea, in cadrul aceluiasi nivel de pret, conform principiului precedentei (primul venit-primul servit).

d) Ordinele care se introduc in piata si se executa in momentul introducerii, se vor executa cu acele ordine din sistem care au prioritatea cea mai mare de executie.  

Prioritatea de executie a ordinelor este determinata de urmatoarele criterii (in ordinea descrescatoare a importantei):

· pretul ordinului;

· tipul contului (sursa ordinului), in cadrul aceluiasi nivel de pret (in ordine descrescatoare a prioritatii: cont client, cont institutie, cont propriu, cont profesional, cont insider);

· timpul introducerii ordinului in sistem sau cel corespunzator ultimei modificari daca aceasta modifica prioritatea, conform principiului precedentei (primul venit-primul servit), in cadrul aceluiasi nivel de pret si tip de cont.

e) 
Ordinele la piata de tip MKT au protectie de pret.


3.5  Starea Pre-inchisa

a) Nu se incheie tranzactii de catre agentii de bursa, dar serviciul de specialitate al BVB poate sa introduca si sa administreze tranzactii.

b) Agentii de bursa, respectiv serviciul de specialitate al BVB pot sa introduca ordine si sa vizualizeze interogari cu privire la piata.

c) Ordinele de tip DAY care sunt introduse in starea pre-inchisa sunt automat transformate in ordine de tip GTD (Good-till-Date) avand drept data de expirare a ordinului ziua imediat urmatoare introducerii in sistem a ordinului.

d) Rapoartele de tranzactionare si comision sunt accesate de catre agentii de bursa de la sediul  societatii de valori mobiliare.


3.6  Starea Inchisa

a) In aceasta stare sistemul nu permite agentilor de bursa sa introduca, sa administreze (modificare, retragere, suspendare, reluare) sau sa execute ordine dar permite serviciului de specialitate al BVB sa  administreze ordinele agentilor de bursa, sa corecteze, anuleze  si sa introduca tranzactii.

b) Sistemul de tranzactionare al BVB permite agentilor de bursa vizualizarea interogarilor bazei de date cu privire la ordine, tranzactii, statistici, simboluri.

c) Toate informatiile cu privire la activitatea de tranzactionare constituie proprietatea exclusiva a BVB si se distribuie catre public  in regimul stabilit de BVB.

PIATA ODD LOT

4.6.7  Organizarea Sedintei de Tranzactionare

1. Piata Odd Lot este destinata introducerii si executarii ordinelor care au o cantitate (volum) de valori mobiliare mai mica decat dimensiunea blocului de tranzactionare din Piata Regular.

2. Cantitatea (volumul) minima permisa la introducerea unui ordin este de o valoare mobiliara, iar cantitatea (volumul) maxima permisa este marimea blocului de tranzactionare din piata Regular minus unu.

3. Succesiunea obisnuita a starilor pietei Odd Lot este urmatoarea:

 Initiala, Deschisa si Inchisa;

4. Modul in care functioneaza starile pietei Odd Lot este urmatorul:


4.1  Starea Initiala 

Piata nu este disponibila la tranzactionare pentru agentii de bursa, acestia pot sa vizualizeze interogarile disponibile.


4.2  Starea Deschisa (Piata Continua)

a) Sistemul de tranzactionare al BVB afiseaza in timp real ordinele de vanzare din piata, tranzactiile incheiate, statisticile cu privire la piata si simbol-piata.

b) Ordinelor de cumparare introduse in piata li se ataseaza automat  de catre sistem atributul FOK (Fill-or-Kill); prin urmare aceste ordine nu pot fi vizualizate in piata.

c) Ordinelor de vanzare introduse in piata li se ataseaza automat  de catre sistem  atributul AON (“All-or-None”);  astfel fiecare ordin de vanzare trebuie sa fie executat integral, printr-o singura tranzactie. Ordinele de vanzare sunt valabile in piata pana cand sunt executate in conditiile mentionate, sunt modificate, retrase, anulate sau suspendate de catre agentul de bursa care a introdus ordinul sau de serviciul  de specialitate al BVB.

d) Prioritatea de afisare a ordinelor de vanzare este diferita de prioritatea de executie a acestora. 

Prioritatea de afisare este determinata de urmatoarele criterii (in ordinea descrescatoare a importantei):

· pretul ordinului;

· timpul introducerii ordinului in sistem sau cel corespunzator ultimei modificari daca aceasta modifica prioritatea, in cadrul aceluiasi nivel de pret, conform principiului precedentei (primul venit-primul servit).

e) 
Prioritatea de executie a ordinelor este determinata de urmatoarele criterii (in ordinea descrescatoare a importantei):

· pretul ordinului;

· tipul contului (sursa ordinului), in cadrul aceluiasi nivel de pret (in ordine descrescatoare a prioritatii: cont client, cont institutie, cont propriu, cont profesional, cont insider);

· timpul introducerii ordinului in sistem sau cel corespunzator ultimei modificari daca aceasta modifica prioritatea, conform principiului precedentei (primul venit-primul servit), in cadrul aceluiasi nivel de pret si tip de cont.


4.3  Starea Inchisa

a) In aceasta stare sistemul nu permite agentilor de bursa sa introduca, sa administreze (modificare, retragere, suspendare, reluare) sau sa execute ordine dar permite serviciului de specialitate al BVB sa  administreze ordinele agentilor de bursa, sa corecteze, anuleze  si sa introduca tranzactii.

b) Sistemul de tranzactionare al BVB permite agentilor de bursa vizualizarea interogarilor bazei de date cu privire la ordine, tranzactii, statistici, simboluri.

c) Toate informatiile cu privire la activitatea de tranzactionare constituie proprietatea exclusiva a BVB si se disemineaza catre public  in regimul stabilit de BVB.

PIATA BUY-IN

4.6.8  Organizarea sedintei de tranzactionare

1. Succesiunea obisnuita a starilor pietei Buy-In este urmatoarea:

Pre-deschidere si Deschidere-Inchidere.

2. In cadrul unei sedinte de tranzactionare pot exista mai multe sesiuni succesive de tranzactionare pentru aceeasi entitate simbol-piata sau pentru entitati diferite.

3. Modul in care functioneaza starile pietei Buy-In  este urmatorul:


3.1  Starea Pre-deschidere 

a) Serviciul de specialitate al BVB introduce un singur ordin de cumparare de tip Initiere (SQ). Pretul ordinului de cumparare este pretul maxim admis pentru simbolul respectiv in cadrul Pietei Regular din sedinta curenta.

b) Agentii de bursa pot introduce ordinele de vanzare numai dupa ce a fost introdus ordinul de tip Initiere de catre serviciul de specialitate al BVB. Ordinele introduse de catre agentii de bursa sunt respinse de sistem daca nu exista in piata ordinul de Initiere.

c) Prioritatea de afisare a ordinelor de vanzare ale agentilor de bursa este diferita de prioritatea de executie a acestora. 

Prioritatea de afisare este determinata de urmatoarele criterii (in ordinea descrescatoare a importantei):

· pretul ordinului;
· timpul introducerii ordinului in sistem sau cel corespunzator ultimei modificari daca aceasta modifica prioritatea, in cadrul aceluiasi nivel de pret, conform principiului precedentei (primul venit-primul servit).

d) Prioritatea de executie a ordinelor de vanzare ale agentilor de bursa este determinata de urmatoarele criterii (in ordinea descrescatoare a importantei): 

· pretul ordinului;

· tipul contului (sursa ordinului), in cadrul aceluiasi nivel de pret (in ordine descrescatoare a prioritatii: cont client, cont institutie, cont propriu, cont profesional, cont insider);

· timpul introducerii ordinului in sistem sau cel corespunzator ultimei modificari daca aceasta modifica prioritatea, conform principiului precedentei (primul venit-primul servit), in cadrul aceluiasi nivel de pret si tip de cont.

e) Regulile care determina modul de calcul al pretului de deschidere, precum si modul de alocare a cantitatii (volumului) care se tranzactioneaza in starea Deschidere-Inchidere sunt aceleasi ca si cele utilizate in cadrul pietei principale.

f) Daca nu sunt indeplinite conditiile pentru executarea integrala a ordinului de Initiere dupa expirarea timpului stabilit starii Pre-deschidere, serviciul de specialitate al BVB va prelungi durata normala a starii Pre-deschidere, anuntand prin intermediul sistemului participantii din piata.

g) Daca sunt indeplinite conditiile pentru executarea intregrala a ordinului de Initiere, serviciul de specialitate al BVB poate decide operarea in sistem a starii combinate Deschidere-Inchidere inaintea expirarii duratei stabilite initial a starii Pre-deschidere, anuntand prin intermediul sistemului participantii din piata.

h) Daca este necesar, se pot deschide mai multe sesiuni succesive pentru aceeasi entitate Simbol-Piata, respectiv ciclul: Pre-deschidere si Deschidere-Inchidere.

i) Pot exista in acelasi timp mai multe sesiuni de tranzactionare in piata Buy-In pentru entitati diferite Simbol-Piata care sunt administrate in mod independent si pot avea durate diferite de timp.

j) Participantii din piata sunt notificati prin intermediul sistemului de tranzactionare al BVB cu privire la deschiderea sesiunilor de tranzactionare in piata Buy-In.


3.2  Starea Deschidere-Inchidere

a) Serviciul de specialitate al BVB opereaza in sistem starea combinata Deschidere-Inchidere in care se aplica algoritmul de deschidere si se executa ordinul de Initiere printr-una sau mai multe tranzactii. Piata Buy-In este inchisa in mod automat dupa finalizarea procesului de deschidere, respectiv dupa incheierea tranzactiilor in cadrul starii Deschidere.

b) Dupa ce piata Buy-In s-a inchis, agentii de bursa pot vizualiza  interogarile cu privire la ordine, tranzactii, statistici, simboluri.

PIATA SELL-OUT

4.6.9  Organizarea sedintei de tranzactionare

1. Succesiunea obisnuita a starilor pietei Sell-Out este urmatoarea:

Pre-deschidere si Deschidere-Inchidere.

2. In cadrul unei sedinte de tranzactionare pot exista mai multe sesiuni succesive de tranzactionare pentru aceeasi entitate simbol-piata sau pentru entitati diferite.

3. Modul de functionare al starilor piete Sell-Out este urmatorul:


3.1  Starea Pre-deschidere 

a) Serviciul de specialitate al BVB introduce un singur ordin de vanzare de tip Initiere (SQ) pentru fiecare sesiune de tranzactionare a pietei. Pretul ordinului de vanzare este pretul minim admis pentru simbolul respectiv in cadrul Pietei Regular din sedinta curenta.

b) Agentii de bursa pot introduce ordinele de cumparare numai dupa ce a fost introdus ordinul de tip Initiere de catre serviciul Tranzactionare si Supravegherea Pietei. Ordinele introduse de catre agentii de bursa sunt respinse de sistem daca nu exista in piata ordinul de Initiere.

c) Prioritatea de afisare a ordinelor de cumparare ale agentilor de bursa este diferita de prioritatea de executie a acestora. 

Prioritatea de afisare este determinata de urmatoarele criterii (in ordinea descrescatoare a importantei):

· pretul ordinului;
· timpul introducerii ordinului in sistem sau cel corespunzator ultimei modificari daca aceasta modifica prioritatea, in cadrul aceluiasi nivel de pret, conform principiului precedentei (primul venit-primul servit).

d) 
Prioritatea de executie a ordinelor de cumparare ale agentilor de bursa este determinata de urmatoarele criterii (in ordinea descrescatoare a importantei): 

· pretul ordinului;

· tipul contului (sursa ordinului), in cadrul aceluiasi nivel de pret (in ordine descrescatoare a importantei: cont client, cont institutie, cont propriu, cont profesional, cont insider);

· timpul introducerii ordinului in sistem sau cel corespunzator ultimei modificari daca aceasta modifica prioritatea, conform principiului precedentei (primul venit-primul servit), in cadrul aceluiasi nivel de pret si tip de cont.

e) Regulile care determina modul de calcul al pretului de deschidere, precum si modul de alocare al volumului care se tranzactioneaza in starea Deschidere sunt aceleasi ca si cele utilizate in cadrul pietei principale;

f) Daca nu sunt indeplinite conditiile pentru executarea integrala a ordinului de Initiere dupa expirarea timpului stabilit starii Pre-deschidere, serviciul de specialitate al BVB va prelungi durata normala a starii Pre-deschidere, anuntand prin intermediul sistemului participantii din piata; 

g) Daca sunt indeplinite conditiile pentru executarea intregrala a ordinului de Initiere, serviciul de specialitate al BVB poate decide operarea in sistem a starii combinate Deschidere-Inchidere inaintea expirarii duratei stabilite initial a starii Pre-deschidere, anuntand prin intermediul sistemului participantii din piata;

h) Daca este necesar, se pot deschide mai multe sesiuni succesive pentru aceeasi entitate Simbol-Piata, respectiv ciclul: Pre-deschidere si Deschidere-Inchidere;

i) Pot exista in acelasi timp mai multe sesiuni de tranzactionare in piata Sell-Out pentru entitati diferite Simbol-Piata care sunt administrate in mod independent si pot avea durate diferite de timp;

j) Participantii din piata sunt notificati prin intermediul sistemului cu privire la deschiderea sesiunilor de tranzactionare in piata Sell-Out; 


3.2  Starea Deschidere-Inchidere

a) Serviciul de specialitate al BVB opereaza in sistem starea combinata Deschidere-Inchidere in care se aplica algoritmul de deschidere si se executa ordinul de Initiere printr-una sau mai multe tranzactii. Piata Sell-Out este inchisa in mod automat dupa finalizarea procesului de deschidere, respectiv dupa incheierea tranzactiilor in cadrul starii Deschidere.

b) Dupa ce piata Sell-Out s-a inchis, agentii de bursa pot vizualiza  interogarile cu privire la ordine, tranzactii, statistici, simboluri.

PIATA UNLISTED (PIATA VALORILOR MOBILIARE NECOTATE)

4.6.10  Organizarea Sedintei de Tranzactionare

1. Piata Unlisted este destinata tranzactionarii prin intermediul sistemului de tranzactionare al BVB a valorilor mobiliare care nu sunt inscrise la Cota BVB sau a valorilor mobiliare care au fost retrase de la BVB.

2. Conditiile si modul in care se realizeaza tranzactionarea valorilor mobiliare neinscrise la cota BVB sunt cele prevazute in Regulamentul nr. 2/1999 al CNVM privind organizarea pietelor de valori mobiliare necotate. 

3. BVB nu stabileste limite cu privire la pret, niveluri de protectie,  pentru piata Unlisted. Marimea blocului de tranzactionare este de o valoare mobiliara.

4. Registrele actionarilor societatilor comerciale care nu sunt inscrise la cota BVB, dar ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate in cadrul BVB, sunt administrate de catre Registrul BVB sau de catre o societate de registru independent autorizata, reglementata si supravegheata de C.N.V.M. si care este conectata la sistemul de tranzactionare al BVB.

5. Comisionul de tranzactionare pentru valorile mobiliare tranzactionate in piata Unlisted se stabileste prin decizie a Comitetului BVB.

PIATA DEAL

4.6.11  Organizarea Sedintei de Tranzactionare

1. Piata Deal este destinata incheierii tranzactiilor cu pachete mari de valori mobiliare care au fost negociate in prealabil de catre agentii de bursa. Valoarea minima a pachetelor de valori mobiliare este stabilita prin Procedura nr. 4.4 de monitorizare si suspendare a activitatii de tranzactionare.
2. Tranzactiile executate in piata Deal nu sunt luate in considerare in statisticile cu privire la pret, calculate la nivel de Bursa (de exemplu: pretul de deschidere, pretul de inchidere, pretul ultimei tranzactii, pretul maxim sau minim).

3. Succesiunea starilor pietei Deal este urmatoarea:
Deschisa si Inchisa.

4. Modul de functionare a starilor pietei Deal este urmatorul:

4.1 Starea Deschisa

a) Tranzactia deal se negociaza de catre cei doi agenti de bursa, conectati la sistemul de tranzactionare al BVB, prin intermediul ordinelor deal. 

Agentul de bursa, denumit Initiator introduce in cadrul sistemului o oferta (deal) de cumparare sau de vanzare.

Contrapartea, respectiv agentul de bursa care primeste ordinul deal  de la Initiator, confirma oferta primita sau poate continua negocierea prin transmiterea catre Initiator a unei contraoferte. Procesul de negociere  se incheie la confirmarea dealului respectiv, moment care coincide cu inregistrarea in sistem a tranzactiei deal.

b) Este interzisa utilizarea conturilor grup in cadrul pietei deal.


4.2 Starea Inchisa – nu se mai pot negocia deal-uri.

PRIVIND TRANZACTIILE BURSIERE

CAPITOLUL I: PREVEDERI GENERALE

4.01 Domeniu de aplicare si interpretare

1. Prezentul regulament contine principiile, regulile si termenii de baza privind tranzactionarea valorilor mobiliare la Bursa de Valori Bucuresti, denumita in continuare BVB.

2. Prevederile prezentului regulament, ale procedurilor aferente, precum si ale Ghidului agentului de bursa, sunt aplicabile: 

· membrilor Asociatiei BVB, oricarei sucursale, reprezentante sau agentii ale unui membru al Asociatiei BVB;
· oricarui angajat al unui membru, indiferent de natura juridica a raportului dintre angajat si membru (contract de munca, conventie civila de colaborare, contract de mandat);
· BVB.
3. In prezentul regulament:
· singularul reprezinta si pluralul, si invers; 
· masculinul implica si femininul, si invers; 
· numele proprii includ atat persoana fizica, cat si persoana juridica, daca nu se face nici o referire expresa în acest sens.
4. O societate de valori mobiliare, denumita in continuare SVM, care are calitatea de membru al Asociatiei BVB este egal raspunzatoare atat în fata BVB, cat si in fata celorlalti membri pentru încalcarea unei reguli, indiferent daca aceasta a fost incalcata urmarindu-se propriul interes sau interesul unui client, daca a fost incalcata de catre un angajat al SVM-ului sau daca este rezultatul direct sau indirect, cauzat cu intentie, din greseala, neglijenta sau omisiune, prin actiune sau inactiune de catre un membru al Asociatiei BVB sau de catre o persoana aflata in legatura cu acesta.
4.02 Definitii

Termenii utilizati in prezentul regulament au urmatorul inteles:

	1. Sistemul de Tranzactionare al BVB  (HORIZON)
	Sistemul electronic prin care se asigura efectuarea ordonata si transparenta a tranzactiilor cu valori mobiliare. Sistemul de tranzactionare automata functioneaza in regim integrat cu sistemele electronice de compensare-decontare si inregistrare ale BVB.

Accesul agentilor de bursa la sistemul de tranzactionare al BVB se realizeaza prin intermediul aplicatiei-client de tranzactionare, care este parte componenta a sistemului de tranzactionare al BVB.

Aplicatia-client de tranzactionare este instalata pe calculatoarele SVM-urilor, care sunt conectate la BVB prin intermediul unui sistem de comunicatie la distanta.

Sistemul de comunicatie la distanta, dintre SVM-uri si BVB este asigurat de firmele de comunicatii agreate de BVB;

	2. Statie de Lucru
	Sistemul format din aplicatia-client de tranzactionare a BVB si calculatorul unui membru al Asociatiei BVB, pe care aceasta este instalata;

	3. Piata Bursiera (“Bursa”)
	Sistemul unitar compus din mai multe sectiuni de piata, care sunt administrate in mod independent si intre care pot exista relatii de interdependenta. In cuprinsul acestui regulament, termenul de “Bursa” nu este folosit in sensul de institutie publica cu personalitate juridica;

	4. Sectiune de piata (“Piata”)
	Componenta a Bursei, in cadrul careia pot fi tranzactionate unul sau mai multe simboluri si care functioneaza in mod independent, dupa reguli specifice;

	5. Piata Principala
	Piata desemnata de BVB drept piata de referinta pentru fiecare simbol care se tranzactioneaza in cadrul BVB;

	6. Simbol
	Valoare mobiliara care se tranzactioneaza in cadrul Bursei;

	7. Simbol-Piata
	Asocierea unui Simbol cu o Piata in care acesta se tranzactioneaza in cadrul Bursei, formandu-se o unitate logica administrata independent;

	8. Client
	Persoana fizica sau persoana juridica care are cont deschis la un membru al Asociatiei BVB;

	9. Cont

Initiat (“Insider”)
	Cont de valori mobiliare detinut de un client care are acces la informatiile confidentiale si/sau privilegiate ale societatilor emitente inscrise la cota BVB, precum si persoane fizice si juridice care detin sau au detinut in urma cu cel mult un an pozitia de actionar semnificativ la cel putin o societate listata pe o piata organizata; categoriile de persoane detinatoare de informatii confidentiale sunt prevazute in Cap. 3 al Regulamentului nr. 2/1996 al CNVM privind informarea periodica si continua realizata de emitentii de valori mobiliare; 

	10. Cont Profesional (“Staff”)
	Cont de valori mobiliare detinut de actionari semnificativi, directori, administratori, cenzori externi independenti, cenzori interni ai SVM-ului,  agenti de bursa si de valori mobiliare, precum si alti angajati ai SVM-ului indiferent de natura juridica a raportului angajat-SVM (contract de munca, conventie civila de prestari servicii, contract de mandat);

	11. Cont Propriu SVM  (“House”)
	Cont de valori mobiliare detinut de un membru al Asociatiei BVB in nume propriu;

	12. Cont Institutie
	Cont de valori mobiliare detinut de  banci, fonduri de investitii inchise si deschise, fonduri cu capital de risc, societati financiare, societati de investitii (inclusiv Societatile de Investitii Financiare), societati de administrare a fondurilor si societatilor de investitii, fonduri de pensii, societati de depozitare a activelor fondurilor si societatilor de investitii, societati de asigurari si reasigurari, societati de custodie, societati de consultanta si plasament, fonduri de investitii si restructurare, institutii bursiere, institutii guvernamentale si neguvernamentale ale caror atributii si decizii pot avea impact asupra pietei de capital, precum si alte entitati calificate ca investitori sofisticati de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (CNVM);

	13. Cont Client
	Cont de valori mobiliare detinut de un client – persoana fizica sau juridica – care nu se incadreaza in categoriile Insider, Staff, House, Institutie;

	14. Cont grup de vanzare
	Cont de lucru creat si administrat in cadrul Registrului BVB de catre agentul de bursa, in vederea tranzactionarii prin utilizarea acestui cont intr-un ordin de vanzare. In acest cont se   introduc valori mobiliare ale investitorilor, din conturile Client asociate acestora. Ulterior tranzactionarii, in cadrul registrului BVB si al sistemului de compensare-decontare al BVB, tranzactiile aferente contului grup de vanzare sunt alocate automat conturilor Client, care au participat la contul grup de vanzare, corespunzator numarului de actiuni cu care a contribuit fiecare, dupa metoda FIFO. Orice introducere ulterioara de valori mobiliare in contul grup de vanzare se supune metodei de alocare FIFO.  Contul grup de vanzare nu participa la decontare si nu este permisa utilizarea lui in ordine de cumparare. 



	15. Cont grup de cumparare
	Cont de lucru creat si administrat in cadrul Registrului BVB de agentul de bursa, in vederea tranzactionarii, prin utilizarea acestui cont, intr-un ordin de cumparare. In acest cont sunt introduse cantitatile de valori mobiliare solicitate de investitori, asociate conturilor Client sau Institutie ale acestora. Ulterior tranzactionarii, in cadrul registrului BVB si al sistemului de compensare-decontare al BVB, tranzactiile aferente contului grup de cumparare sunt alocate automat conturilor Client sau Institutie, care au participat la contul grup de cumparare, corespunzator numarului de actiuni solicitate de fiecare in cadrul contului grup de cumparare, dupa metoda de alocare proprie fiecarui cont grup de cumparare, de tip FIFO, proportional (Pro-rata) sau egal. Orice introducere ulterioara de cantitati de valori mobiliare solicitate de investitori in contul grup de cumparare se supune metodei de alocare FIFO, proportional (Pro-rata) sau egal in functie de caracteristicile contului grup respectiv. Contul grup de cumparare nu participa la decontare si nu este permisa utilizarea lui in ordine de vanzare.

	16. Pro-Ordin
	Ordinul de bursa introdus in sistemul de tranzactionare de catre un membru in nume propriu, utilizand un cont House sau Staff;

	17. Ordin  de Bursa
	Instructiunea care exprima oferta ferma de cumparare sau de vanzare a unor valori mobiliare.

Detaliat in art. 4.05 al prezentului regulament;

	18. Pretul Cel  Mai Bun
	Pretul ordinului de bursa cu prioritatea cea mai mare de executie si anume pretul cel mai mare de cumparare, respectiv pretul cel mai mic de vanzare al unui simbol intr-o Piata;

	19. Pret  de Deschidere
	Pretul la care se executa prima tranzactie pentru un simbol dintr-o anumita Piata in cadrul unei sedinte de tranzactionare;

	20. Pret  de Inchidere
	Pretul la care se executa ultima tranzactie pentru un simbol dintr-o anumita Piata in cadrul unei sedinte de tranzactionare;

	21. Pret Mediu
	Media ponderata a preturilor cu volumul tranzactiilor  efectuate in cursul unei sedinte de tranzactionare pentru fiecare simbol din fiecare Piata;

	22. Pret  de Referinta al simbulului intr-o sedinta de tranzactionare
	Pretul fata de care se calculeaza variatia de pret a simbolului in ziua sedintei de tranzactionare valabil in toate Pietele in care este tranzactionat un anumit simbol.

Este pretul de inchidere din Piata Principala a simbolului inregistrat in sedinta de tranzactionare precedenta;

	23. Bloc de          Tranzactionare (“Lot standard”)
	Numarul de valori mobiliare care formeaza o unitate standard de tranzactionare. In anumite piete, volumul ordinelor de bursa este multiplu de bloc de tranzactionare. Marimea blocului de tranzactionare este stabilita in Procedura nr. 4.4 de monitorizare si suspendare a activitatii de tranzactionare;

	24. Pas de Pret
	Pasul de pret reprezinta valoarea variatiei minime de pret a unui simbol, stabilita pe intervale de pret. Pretul ordinului de bursa este un multiplu al pasului de pret;

	25. Volum Minim Ordin
	Cantitatea minima de valori mobiliare admisa la introducerea unui ordin de bursa in sistemul de tranzactionare al BVB;

	26. Variatie Maxima a Pretului unui Ordin
	Variatia procentuala maxima a pretului ordinelor de bursa fata de pretul de referinta al simbolului respectiv. Este stabilita in Procedura nr. 4.4 de monitorizare si suspendare a activitatii de tranzactionare;



	27. Tranzactie Bursiera
	Contractul de vanzare-cumparare de valori mobiliare, inregistrat prin sistemul de tranzactionare al BVB, cu respectarea prezentului regulament si a procedurilor aferente;

	28. Agent de Bursa
	Agentul pentru valori mobiliare, angajat al unui SVM, care efectueaza operatiuni de bursa sub numele societatii de valori mobiliare membra a Asociatiei BVB.

Detaliat in art. 4.04.2 din prezentul regulament;

	29. Agent Supervizor
	Agent de bursa din cadrul unui SVM care are acces la informatii cu privire la activitatea de tranzactionare a agentilor de bursa angajati ai SVM-ului respectiv, avand dreptul de a prelua administrarea si executia ordinelor de bursa ale acestora.


CAPITOLUL II: TRANZACTIONAREA VALORILOR MOBILIARE IN CADRUL BVB

4.03 Obiectul tranzactiilor bursiere

In cadrul Pietelor Bursei pot fi tranzactionate numai valorile mobiliare inregistrate la Oficiul de Evidenta a Valorilor Mobiliare (OEVM) din cadrul CNVM, inscrise la Cota BVB sau acceptate la tranzactionare in conditii ce fac obiectul unor reglementari specifice.
4.04 Participantii la piata bursiera
4.04.1 Societati de valori mobiliare

1. Dreptul de negociere si incheiere a tranzactiilor bursiere in cadrul BVB apartine exclusiv SVM-urilor membre ale Asociatiei BVB.
2. In vederea desfasurarii activitatii curente de tranzactionare, SVM-urile membre ale Asociatiei BVB trebuie sa respecte urmatoarele conditii:
a sa deschida conturi de valori mobiliare prin inregistrarea corecta si completa a tuturor elementelor de identificare a detinatorilor de cont;
b sa verifice existenta contului de valori mobiliare in Registru, precum si a valorilor mobiliare disponibile in cont (in cazul ordinelor de vanzare) inainte de introducerea ordinelor de bursa in sistem; 
c sa incadreze corect tipul de cont in functie de identitatea detinatorului in conformitate cu prevederile art. 4.02, pct. 9, 10, 11, 12 si 13; in cazul in care tipul de cont al detinatorului se incadreaza in mai mult de un tip de cont, se va alege tipul cu prioritatea cea mai scazuta, ordinea fiind: Insider, Staff, House, Institutie, Client.
d sa verifice permanent corectitudinea datelor de identificare si sa efectueze orice modificari necesare, precum si sa notifice in scris BVB in cazul sesizarii unor erori sau neconcordante care nu pot fi corectate de catre SVM-ul respectiv; 
e sa introduca si sa execute ordinele de bursa in conformitate cu prevederile regulamentelor si procedurilor BVB, precum si cu prevederile Codului de Etica si Conduita.  

3. Societatii de valori mobiliare membra a Asociatiei BVB, care tranzactioneaza in BVB, ii este interzis sa isi deschida cont propriu de valori mobiliare la o alta societate de valori mobiliare membra a Asociatiei BVB.
4. O societate de valori mobiliare membra a Asociatiei BVB poate negocia si incheia orice tip de tranzactie dintre cele permise si efectuate in cadrul BVB, cu exceptia acelora pentru care autorizatia de negociere in BVB prevede excluderi sau limitari de la efectuarea unor operatiuni bursiere.
5. Directorul General al BVB permite accesul membrilor la sistemul de tranzactionare al BVB numai daca acestia demonstreaza ca dispun de personal calificat si autorizat care sa desfasoare activitatea de relatii cu clientii, de tranzactionare si de evidenta tehnico-operativa si contabila, precum si de mecanisme de supraveghere adecvate care sa asigure desfasurarea in conditii optime a activitatii membrilor. 
6. Societatea de valori mobiliare membra a Asociatiei BVB trebuie sa dispuna de personal tehnic specializat, testat si avizat in prealabil de BVB, in vederea utilizarii in conditii de securitate a sistemului de tranzactionare al BVB.
7. Societatea de valori mobiliare trebuie sa asigure si sa mentina, prin intermediul unei persoane desemnate in acest scop, o legatura permanenta cu serviciul Informatica al BVB, in vederea solutionarii operative a eventualelor probleme tehnice intervenite. 
8. BVB stabileste conditiile necesare cu privire la pregatirea si testarea corespunzatoare a personalului membrilor care desfasoara activitati de tranzactionare, informatica, evidenta tehnico-operativa si contabila, precum si relatii cu publicul.
9. Accesul SVM-ului la tranzactionare este conditionat de indeplinirea prealabila, integrala, a tuturor obligatiilor scadente fata de BVB.
4.04.2 Agenti de bursa 

1. Membrii Asociatiei BVB negociaza si incheie tranzactii bursiere numai prin intermediul agentilor pentru valori mobiliare autorizati ca agenti de bursa de catre BVB.
2. Calitatea de agent de bursa se dobandeste in baza unei cereri transmisa in acest sens de o societate de valori mobiliare membra, fiind necesara indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:
a detinerea unei autorizatii valabile de “agent pentru valori mobiliare” emisa de C.N.V.M.;

b varsta minima 21 ani;
c frecventarea cursurilor organizate sau recunoscute de BVB si promovarea testelor si  a examenelor profesionale;
d angajarea cu contract de munca in cadrul SVM-ul respectiv.
3. Societatea de valori mobiliare poate sa desemneze un singur agent de bursa supervizor.
4. BVB stabileste conditiile de organizare si desfasurare a examenelor si testelor pentru agentii de bursa.
5. Autorizarea ca agent de bursa este de competenta Directorului General al BVB.
6. Mentinerea calitatii de agent de bursa necesita indeplinirea in permanenta a conditiilor prevazute la art. 4.04.2 pct. 2 lit. a), c) si d) din prezentul regulament.
7. Un agent de bursa tranzactioneaza numai in numele unei singure societati de valori mobiliare membra a Asociatiei BVB care a solicitat autorizarea acestuia ca agent de bursa.  

8. BVB mentine registrul de evidenta al agentilor de bursa autorizati sa tranzactioneze in cadrul BVB.
9. Membrii Asociatiei BVB raspund civil pentru faptele ilicite la regimul juridic bursier savarsite de agentii lor de bursa.
4.05 Ordinul de bursa

1.
Ordinul de bursa se introduce in sistemul de tranzactionare al BVB de catre agentul de bursa, prin intermediul unei statii de lucru, conform Procedurii nr. 4.2 privind ordinele de bursa.
2.
Continutul minim si caracteristicile ordinelor de bursa sunt descrise in Procedura nr. 4.2 privind ordinele de bursa.
3.
BVB stabileste pasul de pret minim in functie de intervalul de pret prin Procedura nr. 4.4 de monitorizare si suspendare a activitatii de tranzactionare.
4.
Ordinele de bursa vor fi preluate si transmise spre executare de catre societatile de valori mobiliare membre, cu respectarea urmatoarelor conditii:
a Ordinele de cumparare in nume propriu trebuie sa poata fi onorate fara sa afecteze capitalul minim net ce trebuie mentinut de fiecare societate de valori mobiliare membra a Asociatiei BVB, conform reglementarilor în vigoare;

b Pentru ordinele de cumparare in numele clientilor trebuie sa fie asigurata existenta in cont a disponibilului banesc necesar acoperirii valorii tranzactiei;

c Pentru ordinele de vanzare, trebuie sa fie asigurata existenta in cont a valorilor mobiliare;

d Ordinele clientilor trebuie transmise imediat spre executare in conformitate cu principiul celei mai bune executii.

5.
Ordinul de bursa ramane valabil in sistem si se supune regulilor BVB pana cand:

a Este executat;

b Expira termenul de valabilitate al acestuia;

c Este suspendat sau retras de catre agentii de bursa ai SVM-ului respectiv;

d Este suspendat sau anulat de catre BVB la cererea SVM-ului respectiv;

e Este suspendat de catre BVB, ca urmare neraportarii si/sau nementinerii  capitalului net minim, conform reglementarilor privind compensarea si decontarea tranzactiilor;

f Este suspendat sau anulat de catre BVB datorita nerespectarii prevederilor reglementarilor BVB sau ale actelor normative incidente, altele decat cele mentionate la punctul e) al prezentului articol;

g Este eliminat automat din sistem daca pretul nu se mai incadreaza in variatia maxima de pret admisa pentru sedinta de tranzactionare sau daca caracteristicile ordinului nu mai sunt in concordanta cu configurarea pietelor.

6.
Sistemul de tranzactionare al BVB nu permite introducerea ordinelor de bursa al caror pret nu se incadreaza in variatia maxima de pret admisa pentru o valoare mobiliara într-o sedinta de tranzactionare, stabilita conform Procedurii nr. 4.4 de monitorizare si suspendare a activitatii de tranzactionare.

7.
In conditii deosebite, care ar provoca o schimbare majora în pretul unei valori mobiliare, Directorul General al BVB poate dispune modificarea sau suspendarea limitei mentionate la pct. 6 pana la stabilizarea pretului.

4.06 Tranzactii bursiere

1. Tranzactia bursiera se efectueaza pe baza ordinelor de bursa introduse de agentii de bursa, conform Procedurii nr. 4.2 privind ordinele de bursa.

2. Tranzactiile bursiere sunt de urmatoarele tipuri:

· Comune - efectuate prin sistemul de tranzactionare al BVB, cu respectarea regulilor si mecanismelor instituite de prezentul regulament, care nu sunt tranzactii cross sau speciale.
· Cross - tranzactia la care participa ca intermediar atat pentru cumparator cat si pentru vanzator aceeasi societate de valori mobiliare membra a Asociatiei BVB; tranzactiile cross sunt reglementate in Procedura nr. 4.3 privind tranzactiile cross si tranzactiile speciale.

· Speciale - negociate direct in piata Deal si reglementate in Procedura nr. 4.3 privind tranzactiile cross si tranzactiile speciale.
3. BVB nu recunoaste si nu opereaza tranzactiile cu valori mobiliare care nu au fost efectuate in cadrul organizat al BVB.
4. Tranzactiile bursiere se incheie sub conditia:

a confirmarii acestora de catre BVB, prin raportul de tranzactionare;

b acceptarii notificarii efectuarii unei tranzactii speciale de catre BVB.

5. Tranzactiile bursiere pot fi vizualizate imediat dupa incheierea acestora prin intermediul sistemului de tranzactionare al BVB.

6. Transferul dreptului de proprietate in Registru si efectuarea platilor corespunzatoare tranzactiilor bursiere incheiate se realizeaza in conformitate cu regulamentele si procedurile de registru si compensare-decontare.

4.07 Anularea tranzactiilor bursiere

 NOU / MODIFICAT





 VA ROG SA VINDETI URMATOARELE ACTIUNI AFLATE IN PROPRIETATEA MEA


 DENUMIREA____________________________________NR.DE ACTIUNI____________


 TIPUL ORDINULUI : -	LIMITA			PRETUL______________


		        -	LA PIATA


TERMEN DE VALABILITATE___________ 


COMISION (%) _______________________





EXISTA OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE PT. ACESTE ACTIUNI  DA            PRETUL


								             NU 








� Modificare implicita operata ca urmare a renumerotarii Regulamentului BVB nr. 2, in conformitate cu Decizia CNVM nr. 218/20.02.2002


    �buletin de identitate pentru cetatenii romani; pasaport pentru cetatenii straini


3 Agentul pentru valori mobliare va face recomandari corespunzatoare clientilor lor daca va cunoaste cat mai bine obiectivele de investitii ale clientului. In cadrul acestui punct vom putea distinge 3 obiective de investitii:


1. cu risc mic


2. cu risc mediu


3. cu risc mare





4. Inainte de a semna cererea de deschidere de cont, clientul se va asigura ca toate informatiile sunt corecte, exacte si reale. 


 5.Aparitia unor modificari in cadrul documentatiei de deschidere de cont va necesita reaprobarea documentatiei, in functie de considerendele fiecarei societati de valori mobiliare. 


�Agentul pentru valori mobliare va face recomandari corespunzatoare clientilor lor daca va cunoaste cat mai bine obiectivele de investitii ale clientului. In cadrul acestui punct vom putea distinge 3 obiective de investitii:


1. cu risc mic


2. cu risc mediu


3. cu risc mare





�Pe masura dezvoltarii pietei, bancilor li se va cere sa dea recomandari clientilor societatilor de valori mobiliare, atunci cand acestia vor deschide conturi la aceste societati. Recomandarile vor mentiona daca clientul are datorii sau daca nu-si achita regulat datoriile fata de banca.


�Inainte de a semna cererea de deschidere de cont, clientul se va asigura ca toate informatiile sunt corecte, exacte si reale.


� Aparitia unor modificari in cadrul documentatiei de deschidere de cont va necesita reaprobarea documentatiei, in functie de considerentele fiecarei societati de valori mobiliare.


    �Confirmarea Tranzactiei va fi intocmita separat pentru fiecare ordin executat pe contul clientului.


� Va ramane pozitia in care se afla banca. Cealalta se va bara.
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